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Relatério do auditor independente sobre as demonstracées financeiras

Aos

Diretores e aos Acionistas da
Mineracao Morro do Ipé S.A.
Brumadinho, MG

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Mineragéo Morro do Ipé S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstra¢des financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniao
sobre essas demonstracgdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no
contexto das demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagao a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagéo de riscos de distor¢des significativas nas demonstragées
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria

sobre as demonstrag¢des financeiras da Companhia.

Provisdo para descomissionamento de ativos

Conforme divulgado na nota explicativa 18, como parte de suas operagdes, a Companhia incorre em
obrigagbes para restaurar e reabilitar o meio ambiente quando do abandono de areas. A reabilitacao
de areas e do meio ambiente é requerida tanto pela legislagdo em vigor quanto pelas politicas da
Companhia. Estimar os custos associados a estas atividades futuras exige consideravel julgamento
em relagéo a fatores como o periodo de utilizagdo de determinada area, o tempo necessario para
reabilita-la e determinadas premissas econdmicas como taxa de desconto e taxas de moeda
estrangeira. Devido a relevancia da provisdo para descomissionamento de ativos e o nivel de
incerteza para a determinagéo da sua estimativa que pode impactar o valor dessa provisao nas
demonstragdes financeiras, consideramos este tema um assunto significativo para a auditoria. A
provisdo para descomissionamento de ativos corresponde a R$129.033 mil em 31 de dezembro de
2023.

Como a auditoria enderecou esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a obtengéo de entendimento do
processo e premissas utilizadas pela Companhia para mensuragéo da provisao para
descomissionamento de ativos, incluindo o custo base das areas a serem abandonadas, premissas
macroecondmicas que foram consideradas no modelo de fluxo de caixa projetado relacionadas a
taxas de inflagdo, para mensuracao da taxa de desconto e a vida util da mina, além da revisdo da
movimentagao da provisao no exercicio relativa as areas a serem abandonadas,
restauradas/reabilitadas e a obrigagdo ambiental pertinente, visando verificar os custos previstos no
plano de abandono aprovado; (ii) utilizagdo de especialistas ambientais e de sustentabilidade para
avaliar a razoabilidade e consisténcia das premissas utilizadas na preparacgéo das estimativas; e (iii)
efetuamos a avaliagdo da adequacao da divulgagado nas demonstragdes financeiras com relagéo a
provisao das obrigagbes para restaurar e reabilitar o meio ambiente quando do abandono de areas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estdo consistentes com a
avaliacdo da administrag@o, consideramos aceitaveis as estimativas preparadas pela administracéo,
assim como as respectivas divulgagdes na nota explicativa 18, no contexto das demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto.
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Instrumentos financeiros de protecédo cambial - hedge accounting

Conforme divulgado na nota explicativa 12, a Companhia contratou um instrumento financeiro
derivativo para mitigar a sua exposicéo ao risco cambial, que esta relacionada a emissao de
debéntures com a finalidade de investir em sua nova planta operacional. A contratagdo de
instrumentos financeiros derivativos de taxa de juros (swaps) € designada para a contabilidade de
protecéo (hedge de fluxo de caixa) com o objetivo de contrapor a exposigdo da Companhia ao risco
cambial. A Companhia registrou um impacto de R$48.253 mil referente a marcagéo a mercado do
swap registrado em 31 de dezembro de 2023. Devido a relevancia do instrumento financeiro
protegido e os possiveis impactos sobre as demonstragdes financeiras, esse assunto foi considerado
significativo para a nossa auditoria.

Como a auditoria enderecou esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento do desenho dos
controles para identificacdo, mensuragao, registro e divulgagéo de instrumentos financeiros de
protecdo cambial; (ii) inspegéo dos principais documentos da administragdo que suportam a
designagéao e qualificagao do instrumento como hedge de fluxo de caixa, bem como analise das
definicdes dos modelos de avaliagdo do valor justo; (iii) confirmagéo externa dos instrumentos
financeiros derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2023; (iv) adicionalmente, com o apoio de
nossos especialistas em instrumentos financeiros, verificamos a razoabilidade do método aplicado
para calculo do valor justo dos instrumentos derivativos, bem como testamos a efetividade do hedge
e o célculo de valorizagdo. Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administragao
na mensuracao do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e na aplicagéo da
contabilidade de hedge estédo consistentes com os dados e informagdes obtidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estdo consistentes com a
avaliacdo da administragdo, consideramos aceitaveis as estimativas preparadas pela administragéo,
assim como as respectivas divulgacdes na nota explicativa 12, no contexto das demonstracbes
contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracées financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracgdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragédo é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragédo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragcao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacgoes.
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Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragéo das demonstracgdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢cées financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrag¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissédo ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, n&o, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteido das demonstra¢des contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagéo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicac&do podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 21 de margo de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/0

Leohardo Aradjd Ferreira
Contador CRC RJ-116384/0



Mineracao Morro do Ipé S.A.

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante

Caixa e equivalente de caixa
Contas a receber de clientes
Contas a receber - parte relacionada
Estoques
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Adiantamentos a terceiros
Outros ativos financeiros

N&o circulante
Depésitos Judiciais
Depdsitos vinculados
Impostos a recuperar
Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos
Imobilizado
Intangivel
Outros ativos financeiros
Outros ativos

Total do ativo

Notas 2023 2022
4 105.559 327.771
14.730 16.001
13 127.018 235.534
5 112.830 40.472
6 67.603 14.237
7 28.225 9.607
8 47.199 39.540
12 42.436 58.049
545.600 741.211
16 6.782 1.807
5.963 2.212
6 16.124 26.032
23 10.479 -
9 1.266.790 1.003.810
10 43.215 45.586
12 19.936 11.044
853 853
1.370.142 1.091.344
1.915.742 1.832.555




Notas 2023 2022

Passivo
Circulante
Fornecedores 11 156.071 176.763
Empréstimos e financiamentos 12 170.527 33.273
Partes relacionadas 13 260.877 137.245
Impostos a recolher 14 14.198 21.591
Obrigagdes trabalhistas 15 27.040 18.309
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos - 50.535
Obrigagdes com terceiros 16 29.129 27.123
Dividendos propostos - 43.176
Adiantamento de clientes 65 3.960
657.907 511.975
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 12 585.573 594.763
Provisdo de contingéncias 17 5.231 3.861
Proviséo para descomissionamento de ativos 18 129.033 31.408
Obrigagao com terceiros 16 10.340 17.938
Outros passivos financeiros 12 14.119 56.957
744.296 704.927
Patriménio liquido 19
Capital social 663.437 490.732
Reserva legal - 13.759
Reserva de hedge 12 (1.109) (2.789)
Ajustes acumulados de conversdo (69.327) (15.578)
Lucros ou prejuizos acumulados (79.462) 129.529
513.539 615.653
Total do passivo e do patriménio liquido 1.915.742 1.832.555

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Mineracao Morro do Ipé S.A.

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Notas 2023 2022
Receita liquida 20 1.311.580 1.271.034
Custo dos produtos e servigos 21 (1.240.932) (882.662)
Resultado bruto 70.648 388.372
Despesas operacionais
Gerais e administrativas 22 (66.401) (45.652)
Outras despesas operacionais 23 (87.564) (62.301)
(153.965) (107.953)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (83.317) 280.419
Resultado financeiro 24
Receitas financeiras 2.796 15.856
Despesas financeiras (43.666) (15.533)
(40.870) 323
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (124.187) 280.742
Imposto de renda e contribui¢éo social 25 30.966 (98.947)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (93.221) 181.795

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Mineracao Morro do Ipé S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

2023 2022
Lucro (prejuizo) do exercicio (93.221) 181.795
Ajuste acumulado de conversao (69.327) (15.578)
Operagdes com derivativos (1.109) (2.789)
Total do resultado abrangente do exercicio (163.657) 163.428

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Mineragao Morro do Ipé S.A.

Demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Aumento de capital

Lucro do exercicio

Constituigao de reserva legal

Ajustes acumulados de conversao

Custo de reserva de hedge

Distribuigao dos dividendos minimos obrigatérios
Constituigao de reserva de retengéo de lucro

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Aumento de capital

Prejuizo do exercicio
Compensagéo de reserva legal
Ajustes acumulados de conversao
Custo de reserva de hedge

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Ajuste Outros
Reservade acumuladode resultados Prejuizos
Capital social Reserva legal lucro conversao abrangentes acumulados Total
350.390 4.669 66.530 - - - 421.589
140.342 - (66.530) - - - 73.812
- - - - - 181.795 181.795
- 9.090 - - - (9.090) -
- - - (15.578) - - (15.578)
- - - - (2.789) - (2.789)
- - - - - (43.176) (43.176)
- - 129.529 - - (129.529) -
490.732 13.759 129.529 (15.578) (2.789) - 615.653
172.705 - (129.529) - - - 43.176
- - - - - (93.221) (93.221)
- (13.759) - - - 13.759 -
- - - (53.749) - - (53.749)
- - - - 1.680 - 1.680
663.437 - - (69.327) (1.109) (79.462) 513.539

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Mineragao Morro do Ipé S.A.
Demonstrag¢des dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

2023 2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) do exercicio antes do imposto de renda e contribui¢édo social (124.187) 280.742
Ajustes para conciliar o resultado ao caixa gerado pelas atividades

operacionais:

Depreciagao e amortizagédo 6.247 8.825
Outras amortizagdes (821) 7.698
Provisdo para perda com estoques 13.772 (5.108)
TAC/TCCF 305 6.415
Outras provisdes 1.370 7.432
Juros e variagdo monetaria 59.963 (2.225)
(43.351) 303.779
(Aumento) redugédo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 1.271 (10.382)
Contas a receber partes relacionadas 110.597 (144.525)
Estoques (87.994) (39.059)
Despesas antecipadas (18.696) (1.055)
Impostos a recuperar (43.458) (30.031)
Depésitos judiciais e vinculados (10.238) (1.991)
Adiantamentos a terceiros/funcionarios (19.103) 7175

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:

Fornecedores (13.129) 153.225

Empresas coligadas 123.545 3.050

Adiantamento de clientes (3.932) (129)

Obrigagdes com terceiros / trabalhistas 1.787 20.676

Impostos a recolher (37.441) (7.226)

Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (121.535) -
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (161.677) 253.507
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Direitos minerarios - (1.953)

Aquisi¢éo de ativos imobilizados (181.637) (670.774)

(181.637) (672.727)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Integralizagao de capital - 51.635

Empréstimos obtidos 150.000 600.000

Custo de transagao (1.660) (6.540)
Caixa liquido gerado pelas/(aplicado nas) atividades de financiamentos 148.340 645.095
Diferenga cambial liquida

Variagdo cambial (27.238) (40.174)
Aumento no caixa e equivalentes de caixa (222.212) 185.701

No inicio do exercicio 327.771 142.070

No fim do exercicio 105.559 327.771
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa (222.212) 185.701
Informagéo suplementar
Aquisi¢do ndo caixa de imobilizado decorrente de:

Provisao recuperagdo ambiental 97.625 31.408

Juros e derivativos capitalizados 66.489 19.679

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Mineragao Morro do Ipé S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

12

Contexto operacional

A Companhia foi adquirida e denominada Mineragcao Morro do Ipé S.A. (“Morro do Ipé” ou
“Companhia”) em 17 de margo de 2016, sendo que anteriormente a Companhia se chamava
Santa Dominica Empreendimentos e Participagdo S.A. e possuia um capital social no valor de
R$0,15. Em 28 de outubro de 2016, a Mineragédo Morro do Ipé S.A. iniciou suas atividades em
fase pré-operacional, através da aquisicao de ativos da MMX Sudeste Mineragédo S.A. (“MMX
Sudeste”) por R$137.255. A Companhia é uma sociedade anénima de capital fechado,
estabelecida no municipio de Brumadinho, no Estado de Minas Gerais, com atua¢do na extragdo
de minério de ferro.

Em 1° junho de 2017, a Companhia saiu da fase pré-operacional e iniciou suas atividades
comerciais, destinadas exclusivamente para o mercado externo, realizando logo no més de julho
de 2017 sua primeira venda ao mercado externo, seguido dos meses de setembro e outubro
deste mesmo exercicio.

A partir de 2017, a Mineragao Morro do Ipé iniciou suas atividades operacionais com o
beneficiamento de antigas pilhas de rejeito de minério da MMX Mineragéo, com beneficiamento
nas instalagées na Usina de Ipé.

Durante os anos de 2021 e 2022 a Companhia foi capaz de gerar volume de produgao e vendas
na ordem de 2,4Mton e 3,4Mton o que aliado ao mercado favoravel ao preco do minério de ferro
foi fundamental para a melhoria dos resultados operacionais e consequentemente da capacidade
da Companhia financiar parte do projeto “Tico-Tico” com geragéo de caixa operacional.

Em 2023, apesar dos precos do minério de ferro permanecerem com média superior a
US$120/ton e os volumes de venda apresentarem aumento significativo em relagdo ao ano
anterior, a Companhia ndo teve resultados operacionais positivos devido principalmente a trés
motivos: (i) no inicio do segundo semestre de 2023, buscando maior previsibilidade na geragao
de caixa operacional, em face a conclusao dos investimentos na nova usina de beneficiamento
de minério de ferro de “Tico-Tico”, a Companhia firmou trava nos precgos de vendas com seu
principal cliente para contratos fechados até o fim de 2023, porém os valores realizados foram
inferiores ao praticado no mercado, pois, a demanda por minério de ferro na China se manteve
aquecida. (i) Em 2023, os contratos de movimentag&do de minério com logistica interna
(transporte rodoviario, terminal ferroviario e transporte rodoviario) além do servigo portuario
sofreram atualizagdes de preco significativas e (iii) com o avango fisico do projeto de expansao
atingindo 98% na nova usina de beneficiamento, a Companhia incrementou ao seu custo de
producdo gastos com a equipe operacional da nova usina que foi mobilizada e treinada de forma
antecipada e outros gastos onerosos ao custo operacional de 2023, mas ainda sem o incremento
nos volumes de vendas que estéo previstos para 2024 apos a conclusdo do processo de ‘ramp-

”

up”.

Em 2023, a Companhia produziu 4.224 mil (3.385 mil em 2022) toneladas umidas de produto
acabado, e comercializou 4.026 mil (3.364 mil em 2022) toneladas umidas de produto acabado.
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Contexto operacional--Continuacao

Em 30 de setembro de 2023, a Companhia recebeu a Liceng¢a de operagao (LO) da Mina de
Tico-Tico, emitida pela Secretaria de Estado de Meio ambiente e Desenvolvimento Sustentavel
de Minas Gerais, para operar a nova usina de beneficiamento. Entao, iniciou-se o “ramp-up” com
previsdo de conclus&o para o primeiro trimestre de 2024. Esta nova operagéo tem o potencial de
atingir a produgéo de até 6,0 Mtpa de “pellet feed”, produto este com alto teor de ferro, e
consequentemente capturar melhores pregcos no mercado internacional de minério de ferro, além
de aumentar a margem operacional da companhia.

Situacéo financeira da Companhia

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de
R$112.307 mil, prejuizo no exercicio de R$93.221 mil e prejuizos acumulados de R$79.462 mil.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresentou capital circulante liquido positivo de
R$229.236 mil, lucro do exercicio de R$181.795 e reserva de lucro de R$129.529 mil.

O patriménio liquido em 31 de dezembro de 2023 é positivo em R$513.539 mil (R$615.653 mil
em 2022) e a Companhia encerrou o exercicio com uma posigéo de caixa de R$105.559 mil
(R$327.771 mil em 2022).

Em 2023, o fluxo de caixa operacional foi negativo, principalmente, pelo pagamento de juros da
divida adquirida para conclus&o do projeto Tico-Tico, insumos para operar a nova usina de
beneficiamento e despesas superiores com logistica para escoamento do minério. Contudo,
conforme o modelo de negécios e com o avango no “ramp-up” da nova usina de beneficiamento
que possibilitara um incremento de produgéo de 6,0 Mtpa de “pellet feed”, a Companhia prevé
uma geracao de caixa operacional que sera suficiente para liquidar os compromissos financeiros,
incluindo servigo da divida, e com fornecedores nos préximos 12 meses e, ainda, se necessario,
tem linhas de créditos pré-aprovadas junto as instituicdes financeiras que a Administragcao
entende que sejam de primeira linha, de acordo com o “rating” divulgado pelas principais
agéncias de risco do mercado, que podera acessar, mas ndo é o cenario base projetado pela
Administragao.

Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras

Em 21 de margo de 2024, a Administracdo da Companhia autorizou a emissao das presentes
demonstragdes financeiras.






