Demonstragoes Financeiras

Mineragao Morro do Ipé S.A.

31 de dezembro de 2024 e 2023
com Relatério do Auditor Independente



Mineracao Morro do Ipé S.A.

Demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2024 e 2023

indice

Relatério do auditor independente

Demonstragdes financeiras

sobre as demonstragdes financeiras...........ccoceeeeievieiiiiiiieeeeeeeeeennnn 1

Balango PatriMmONIAL ..........oooiiiiiiieiiiiiii ettt e et n et et sttt n st et nnnnnnnne 5
(BT aaTe] g Ey i r=Tor= o e Lol == U] | = o [ XSSP 7
Demonstragao do resultado abrangente ..............ooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei ettt aannaae 8
Demonstragéo das mutagbes do pattimOnio QUITO. .- v «sssssesessss sassssss sasassss samsssss samsss s samassss samasssssmssnmsssms 9
Demonstragao dos flUXOS € CaIXa.........c.uuiiiiiiiieii e e a e 10

Notas explicativas as demonstragoes fiNANCEIras .............uvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiieeeeeeee e eeeeeeeeeenees 11



Centro Empresarial PB 370

Praia de Botafogo, 370

8° ao 10° andar - Botafogo

22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil

Shape the future Tel: +55 21 3263-7000
: . .com.b
with confidence S

Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos Diretores e aos Acionistas da
Mineracao Morro do Ipé S.A.
Brumadinho, MG

Opiniao

Examinamos as demonstragées financeiras da Mineragédo Morro do Ipé S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2024, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
(atualmente denominadas pela fundagéo IFRS como “normas contabeis IFRS”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opinido
sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no
contexto das demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragées financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagédo de riscos de distor¢des significativas nas demonstracdes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o
assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia.

Provisdo para descomissionamento de ativos

Conforme divulgado na nota explicativa 17, como parte de suas operag¢des, a Companhia incorre em
obrigagdes para restaurar e reabilitar o meio ambiente quando do abandono de areas. A reabilitagcao
de areas e do meio ambiente é requerida tanto pela legislagcdo em vigor quanto pelas politicas da
Companhia. Estimar os custos associados a estas atividades futuras exige julgamento em relagéo a
fatores como o periodo de utilizagdo de determinada area, o tempo necessario para reabilita-la e
determinadas premissas econémicas como taxa de desconto e taxas de moeda estrangeira. Devido
a relevancia da provisao para descomissionamento de ativos e o nivel de incerteza para a
determinacdo da sua estimativa, que pode impactar o valor dessa provisdo nas demonstracdes
financeiras, consideramos este tema um assunto significativo para a auditoria. A provisao para
descomissionamento de ativos corresponde a R$110.127 mil em 31 de dezembro de 2024.

Como a auditoria enderecou esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a obtengao de entendimento do
processo e premissas utilizadas pela Companhia para mensuragao da proviséo para
descomissionamento de ativos, incluindo o custo base das areas a serem abandonadas, premissas
macroecondmicas que foram consideradas no modelo de fluxo de caixa projetado relacionadas a
taxas de inflagdo, para mensuragao da taxa de desconto e a vida util da mina, além da reviséo da
movimentagao da provisdo no exercicio relativa as areas a serem abandonadas,
restauradas/reabilitadas e a obrigagdo ambiental pertinente, visando verificar os custos previstos no
plano de abandono aprovado; (ii) utilizagcao de especialistas ambientais e de sustentabilidade para
avaliar a razoabilidade e consisténcia das premissas utilizadas na preparacao das estimativas; e (iii)
efetuamos a avaliagdo da adequacao da divulgagdo nas demonstrag¢des financeiras com relagéo a
provisdo das obrigacdes para restaurar e reabilitar o meio ambiente quando do abandono de areas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estdo consistentes com a
avaliacdo da administragdo, consideramos aceitaveis as estimativas preparadas pela administragcéo,
assim como as respectivas divulgacdes na nota explicativa 17, no contexto das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.
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Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaborag¢édo e adequada apresentagédo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente
denominadas pela Fundagao IFRS como “normas contabeis IFRS”), e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracgdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cbes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorgéo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
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contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos
ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagcéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdées nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanca,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstra¢des
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria.
Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2025.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/F

Fernanc@ BMagalhées

Contador CRC 1SP-133169/0



Mineracao Morro do Ipé S.A.

Balanc¢o patrimonial
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalente de caixa
Contas a receber de clientes
Contas a receber - parte relacionada
Estoques
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Adiantamentos a terceiros
Outros ativos financeiros

N&o circulante
Depésitos Judiciais
Depdsitos vinculados
Impostos a recuperar
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Imobilizado
Intangivel
Outros ativos financeiros
Outros ativos

Total do ativo

Notas 2024 2023
4 68.339 105.559
484 14.730
13 - 127.018
5 157.658 112.830
6 68.806 67.603
7 8.269 28.225
8 28.472 47.199
12 27.487 42.436
359.515 545.600
16 7.616 6.782
5.048 5.963
6 47.480 16.124
25 346.451 10.479
9 1.727.555 1.266.790
10 52.180 43.215
12 2.670 19.936
2.254 853
2.191.254 1.370.142
2.550.769 1.915.742




Notas 2024 2023

Passivo
Circulante
Fornecedores 11 149.727 156.071
Empréstimos e financiamentos 12 327.565 170.527
Partes relacionadas 13 151.954 260.877
Impostos a recolher 8.977 14.198
Obrigagdes trabalhistas 14 15.139 27.040
Passivos de arrendamento 18 1.534 -
Obrigagdes com terceiros 15 19.419 29.129
Adiantamento de clientes 300 65
674.615 657.907
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 12 598.072 585.573
Proviséo de contingéncias 16 5.584 5.231
Provisdo para descomissionamento de ativos 17 110.127 129.033
Passivos de arrendamento 18 1.538 -
Obrigagao com terceiros 15 3.229 10.340
Partes relacionadas 13 692.639 -
Outros passivos financeiros 12 43.187 14.119
1.454.376 744.296
Patriménio liquido 19
Capital social 835.937 663.437
Reserva de hedge 12 (13.030) (1.109)
Ajustes acumulados de converséo (9.883) (69.327)
Prejuizos acumulados (391.246) (79.462)
421.778 513.539
Total do passivo e do patriménio liquido 2.550.769 1.9156.742

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Mineracao Morro do Ipé S.A.

Demonstragdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Notas 2024 2023
Receita de vendas, liquida 20 969.698 1.311.580
Custo dos produtos vendidos 21 (1.586.005) (1.240.932)
Resultado bruto (616.307) 70.648
Despesas operacionais
Gerais e administrativas 22 (82.432) (66.401)
Outros resultados operacionais 23 (41.886) (87.564)
(124.318) (153.965)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (740.625) (83.317)
Resultado financeiro 24
Receitas financeiras 336.899 97.565
Despesas financeiras (243.999) (138.435)
92.900 (40.870)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (647.725) (124.187)
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes e diferidos 25 335.941 30.966
Prejuizo liquido do exercicio (311.784) (93.221)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgées financeiras.



Mineracao Morro do Ipé S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

2024 2023
Prejuizo do exercicio (311.784) (93.221)
Ajuste acumulado de converséo 59.444 (53.749)
Operagdes com derivativos (11.921) 1.680
Total do resultado abrangente do exercicio (264.261) (145.290)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgées financeiras.



Mineragao Morro do Ipé S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Ajuste Outros
Reservade acumuladode resultados Prejuizos
Capital social Reserva legal lucro conversao abrangentes acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 490.732 13.759 129.529 (15.578) (2.789) - 615.653
Aumento de capital 172.705 - (129.529) - - - 43.176
Prejuizo do exercicio - - - - - (93.221) (93.221)
Reserva legal - (13.759) - - - 13.759 -
Ajustes acumulados de converséo - - - (53.749) - - (53.749)
Custo de reserva de hedge - - - - 1.680 - 1.680
Saldos em 31 de dezembro de 2023 663.437 - - (69.327) (1.109) (79.462) 513.539
Aumento de capital 172.500 - - - - - 172.500
Prejuizo do exercicio - - - - - (311.784) (311.784)
Ajustes acumulados de converséo - - - 59.444 - - 59.444
Custo de reserva de hedge - - - - (11.921) - (11.921)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 835.937 - - (9.883) (13.030) (391.246) 421.778

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgées financeiras.



Mineragao Morro do Ipé S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Notas 2024 2023
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e contribuigéo social (647.725) (124.187)
Ajustes para conciliar o resultado ao caixa gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagéo e amortizagao 21,22 77.988 4.967
Provisdo para perda de estoques 21 39.175 13.772
Juros sobre empréstimos 24 100.964 -
Juros com partes relacionadas 24 54.277 -
Baixa de ativos imobilizados 23 17.352 -
Perda com créditos tributarios 23 4.648 -
Atualizagéo monetaria de ativos 1.494 -
Outras provisées e amortizagdes 6.961 1.829
Termo de ajustamento de conduta (1.591) 305
Efeito de conversao-resultado (334.075) 59.963
(680.532) (43.351)
(Aumento) redugéo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 14.246 1.271
Contas a receber partes relacionadas 127.018 110.597
Estoques (57.941) (87.994)
Despesas antecipadas 20.017 (18.696)
Impostos a recuperar (37.207) (43.458)
Depésitos judiciais e vinculados (1.320) (10.238)
Adiantamentos a terceiros/funcionarios 11.272 (19.103)
Aumento (redugéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores (16.399) (13.129)
Partes relacionadas 331.060 123.545
Adiantamento de clientes 212 (3.932)
Adiantamentos de clientes — partes relacionadas 185.561 -
Obrigagdes com terceiros e trabalhistas (16.399) 1.787
Impostos a recolher (5.252) (37.441)
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos 12 (96.987) (121.535)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (222.651) (161.677)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de ativos imobilizados 9 (139.186) (181.637)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (139.186) (181.637)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagéo de capital 19 172.500 -
Empréstimos adquiridos 12 876.500 -
Liquidagao de principal 12 (750.000) 150.000
Passivo de arrendamentos (1.474) -
Custo de transagéo 12 (6.152) (1.660)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 291.374 148.340
Efeitos de conversédo - caixa 33.243 (27.238)
Redugéo no caixa e equivalentes de caixa (37.220) (222.212)
No inicio do exercicio 105.559 327.771
No fim do exercicio 68.339 105.559
Redugao liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa (37.220) (222.212)
Informacgéo suplementar
Aumento (redugdo) ndo caixa de imobilizado decorrente de:
Provis&o/(Reversao) recuperagdo ambiental (8.765) 97.625
Juros e derivativos capitalizados 49.362 66.489
Direito de uso - arrendamentos 4.352 -

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Mineragao Morro do Ipé S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

11

Contexto operacional

A Companhia foi adquirida e denominada Mineragéo Morro do Ipé S.A. (“Morro do Ipé” ou
“Companhia”) em 17 de margo de 2016, sendo que anteriormente a Companhia se chamava
Santa Dominica Empreendimentos e Participagdo S.A. e possuia um capital social no valor de
R$0,15. Em 28 de outubro de 2016, a Mineragdo Morro do Ipé S.A. iniciou suas atividades em
fase pré-operacional, através da aquisi¢cao de ativos da MMX Sudeste Mineragédo S.A. (“MMX
Sudeste”) por R$137.255. A Companhia é uma sociedade anénima de capital fechado,
estabelecida no municipio de Brumadinho, no Estado de Minas Gerais, com atuagdo na extragao
de minério de ferro.

Em 25 de Outubro de 2016, a MMI emitiu 70.000.000 de titulos de remuneracgao variavel nao
conversiveis em agdes (“Titulos”), os quais foram integralmente subscritos e integralizados pela
MMX Sudeste Mineragdo S.A. que foram cedidos a certos credores, nos termos da escritura
disponivel no website da MMI (“Escritura”). Conforme previsto na Escritura, os Titulos far&o jus a
uma remuneragao variavel anual, limitada a R$70 milhées (“Royalties”), a partir do momento em
que a produgao de minério de ferro na base seca da MMI ultrapassar 6.000.000 (seis milhdes) de
toneladas em um ano calendario (“Condi¢do para Apurag¢ado dos Royalties”). Apds o atingimento
da (“Condigéo de para apuragéo dos Royalties”) os royalties serdo calculados proporcionalmente
ao volume de vendas (3% da receita bruta deduzido de despesas de vendas) e limitado a R$70
milhdes. O pagamento sera anualmente, no dia 31 de janeiro de cada ano calendario
subsequente ao seu reconhecimento. Até a presente data, a MMI n&o atingiu a Condicao para
Apuracgao dos Royalties, e consequentemente ndo ocorreu pagamento a titulo de Royalties a
qualquer credor de Titulos.

Em 1°junho de 2017, a Companhia saiu da fase pré-operacional e iniciou suas atividades
comerciais, destinadas exclusivamente para o mercado externo. A primeira venda ao mercado
externo ocorreu no més de julho de 2017, seguido dos meses de setembro e outubro deste
mesmo ano.

Ainda em 2017, a Mineragé&o Morro do Ipé iniciou suas atividades operacionais com o
beneficiamento de antigas pilhas de rejeito de minério da MMX Mineracao, com beneficiamento
nas instalagdes na Usina de Ipé.

Durante os anos de 2021 e 2022 a Companhia foi capaz de gerar volume de produgédo e vendas
na ordem de 2,4 Milhbes de toneladas e 3,4 Milhbes de toneladas o que aliado ao mercado
favoravel ao prego do minério de ferro foi fundamental para a melhoria dos resultados
operacionais e consequentemente da capacidade da Companhia financiar parte do projeto “Tico-
Tico” com geragao de caixa operacional.



Mineragao Morro do Ipé S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

12

Contexto operacional--Continuacao

Em 30 de setembro de 2023, a Companhia recebeu a Licenga de operagéo (LO) da Mina de
Tico-Tico, emitida pela Secretaria de Estado de Meio ambiente e Desenvolvimento Sustentavel
de Minas Gerais, para operar a nova usina de beneficiamento. Ent&o, iniciou-se o “ramp-up” com
previsdo de conclusdo para o primeiro trimestre de 2024, entretanto, devido a varios ajustes no
projeto para atender a nova capacidade o “ramp-up” foi revisto e prorrogado para até o fim do
primeiro semestre de 2025. Esta nova operagao tem o potencial de atingir a produgéo de até 6,0
Milhdes de toneladas de produto acabado de “pellet feed”, produto este com 65% de ferro, e
consequentemente capturar melhores pregos no mercado internacional de minério de ferro, além
de aumentar a margem operacional da companhia.

Em 2024, a Companhia produziu 3.438 mil (4.224 mil em 2023) toneladas umidas de produto
acabado, e comercializou 3.562 mil (4.026 mil em 2023) toneladas umidas de produto acabado.

Situacdo financeira da Companhia

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo de
R$315.100 mil (R$112.307 mil em 2023), prejuizo no exercicio de R$311.784 (R$93.221 mil em
2023) mil e prejuizos acumulados de R$391.246 mil (R$79.462 mil).

O patrimoénio liquido em 31 de dezembro de 2024 é positivo em R$421.778 mil (R$513.539 mil
em 2023) e a Companhia encerrou o exercicio com uma posigao de caixa de R$68.339 mil
(R$105.559 mil em 2023).

Em 2024, o fluxo de caixa operacional foi negativo, principalmente, i) atraso no “ramp-up” da
nova usina de Tico-Tico, ii) incremento de custo com insumos para operar a nova usina de
beneficiamento e despesas fixas superiores para a nova operagao de 6 milhdes de toneladas por
ano.

Ainda em 2024, como demonstragéo de suporte dos acionistas, houve aporte de capital em
aproximadamente R$172.500 Mil e R$125.077 Mil como empréstimos dos acionistas para
injecdo de liquidez na Companhia. Contudo, conforme o modelo de negécios e com o avango no
“ramp-up” da nova usina de beneficiamento, a Companhia prevé uma geragao de caixa
operacional suficiente para liquidar os compromissos financeiros, incluindo servigo da divida, e
com fornecedores nos proximos 12 meses. Adicionalmente, a Companhia esta discutindo com
seus principais credores a reestruturacao de seus empréstimos. E, se necessario, a Companhia
contara com o suporte dos Acionistas e com linhas de créditos pré-aprovadas junto as
instituicdes financeiras, mas ndo é o cenario base projetado pela Administragéo.
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Contexto operacional--Continuacao

Situacao financeira da Companhia--Continuagéo

As demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(“IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretagdes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), implantados
no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC”) e suas interpretagbes
técnicas (“ICPC”) e orientagdes (“OCPC”), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM").

A preparacgdo de demonstrag¢des financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e o exercicio de julgamento por parte da Administracdo no processo de aplicagdo das politicas
contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas
para as demonstragdes financeiras.

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal (“going
concern”) dos negécios da Companhia.

Todas as premissas adotadas pela Companhia s&o baseadas na melhor estimativa da
Administragao a respeito das condi¢gbes futuras do mercado. A Administragao acredita que as
previsdes se basearam em estimativas prudentes de preco e produgao, porém mudangas
significativas nessas premissas podem afetar o resultado e as reservas de caixa projetadas.

Historicamente, a Companhia adotou uma estratégia de preservacgao de caixa, que restringe a
assungao de compromissos para investimentos de capital significativo, a menos que exista uma
fonte de recursos especifica disponivel. Isso protege a Companhia contra problemas de liquidez
decorrentes de compromissos em projetos cuja fonte de financiamento ainda nao foi definida.

A Administracdo acredita que as premissas utilizadas para estimar os resultados financeiros da
Companhia séo prudentes, porém quaisquer mudangas no cenario macroeconémico podem ter
impactos adversos na capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagées de curto prazo.
Caso a geracdo de caixa da Companhia, juntamente com suas reservas de caixa atuais, ndo seja
suficiente para financiar seus passivos de curto prazo, a Administragéo buscara antecipadamente
apoio financeiro de seus principais acionistas ou outras formas de ingresso de capital. Em
conclusao, com base no atual saldo de caixa da Companhia, e na expectativa da Administragdo
em relagédo aos custos operacionais e a geracao de caixa, a Administracdo possui expectativa
razoavel de que a Companhia ira manter a continuidade de suas atividades pelo menos pelos
préximos 12 meses.






