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12 (PRIMEIRO) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 2 (DUAS) SERIES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DA
MINERACAO MORRO DO IPE S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

como emissora e ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emissao (conforme definido

abaixo):

)

MINERACAO MORRO DO IPE S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor perante
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Brumadinho, Estado
de Minas Gerais, na Rodovia Ferndo Dias, BR 381, parte, KM 520, s/n, Zona Rural, CEP
32499-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob 0 n222.902.554/0001-17, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE
31300114970 perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”), neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora”); e

na qualidade de agente fiducidrio representando a comunhao dos titulares das debéntures da

guinta emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas”):

(m

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela CVM a
atuar como agente fiducidrio de emissdes de valores mobilidrios, com domicilio na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, n? 12.901, 112 andar,
conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin,
CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n2 36.113.876/0004-34, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social, para representar, perante a Emissora e quaisquer
terceiros, os Debenturistas, todos com interesse Unico e indissociavel, objeto da presente
emissdo (“Agente Fiducidrio”);

Sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:
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(a) em 14 de abril de 2025, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 52
(Quinta) Emisséo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢bdes, em 2 (Duas) Séries,
da Espécie com Garantia Real, Para Distribuicdo Publica pelo Rito de Registro Automadtico
de Distribuicdo, Destinada a Investidores Profissionais, da Minera¢do Morro do Ipé S.A.”
(“Escritura de Emissdo”), o qual rege os termos e condi¢cGes aplicaveis a 52 (quinta) emissdo

de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em 2 (duas) séries, da espécie com
garantia real, da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), conforme o

disposto no artigo 59 da Lei n2 6.404, de 16 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Acbes”);

(b) em 15 de julho de 2026, foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”), ocasido
na qual foram aprovadas, dentre outras matérias: (i) a alteracdo dos cronogramas de
amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures; (ii) a alteracdo da
Remunerac¢do das Debéntures; (iii) a alteracdo da tabela de Prémio aplicdvel ao Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures; (iv) a alteracdo dos indices Financeiros; (v) a
inclusdo de novos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico; e (v) a inclusdo de
nova obrigacdo adicional da Emissora;

(c) asPartes, de comum acordo, desejam celebrar o presente Primeiro Aditamento (conforme
definido abaixo), para refletir as alteracdes aprovadas no ambito da AGD; e

(d) as Partes dispuseram de tempo e condi¢cGes adequadas para a avaliacdo e discussdo de
todas as Clausulas deste Primeiro Aditamento, cuja celebracdo, execucdo e extingdo sdo
pautadas pelos principios da igualdade, probidade, lealdade e boa-fé;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “12 (Primeiro) Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 59 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ac¢bes, em 2 (Duas) Séries, da Espécie com Garantia Real, Para Distribui¢do
Publica pelo Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, Destinada a Investidores Profissionais,
da Mineragdo Morro do Ipé S.A.” (“Primeiro Aditamento”), nos termos e condi¢des abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, que ndo estejam
aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

1 ALTERAGOES

1.1 Por meio deste Primeiro Aditamento, as Partes desejam alterar a Clausula 4.11 da
Escritura de Emissdo, de modo a alterar a Remuneracdo das Debéntures, para prever os seguintes
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percentuais da sobretaxa (spread) aplicavel sobre a Taxa DI Over ao longo do prazo das
Debéntures, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis: (i) com relacdo as Debéntures da
Primeira Série, (i.a) 3,2700% (trés inteiros e vinte e sete centésimos por cento) ao ano, até 20 de
Julho de 2026 (inclusive); (i.b) 4,0000% (quatro inteiros por cento) ao ano, no periodo de 20 de
julho de 2026 (exclusive) a 20 de outubro de 2027 (inclusive); (i.c) 4,5000% (quatro inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, no periodo de 20 de outubro de 2027 (exclusive) a 22
de outubro de 2029 (inclusive); e (i.d) 5,9144% (cinco inteiros e nove mil cento e quarenta e
guatro décimos de milésimo por cento) ao ano, no periodo de 22 de outubro de 2029 (exclusive)
até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e (ii) com relagdo as Debéntures da
Segunda Série, (ii.a) 2,4500% (dois inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, até
20 de Julho de 2026 (inclusive); (ii.b) 4,0000% (quatro inteiros por cento) ao ano, no periodo de
20 de julho de 2026 (exclusive) a 20 de outubro de 2027 (inclusive); (ii.c) 4,5000% (quatro inteiros
e cinquenta centésimos por cento) ao ano, no periodo de 20 de outubro de 2027 (exclusive) a 22
de outubro de 2029 (inclusive); e (ii.d) 5,9144% (cinco inteiros e nove mil cento e quarenta e
guatro décimos de milésimo por cento) ao ano, no periodo de 22 de outubro de 2029 (exclusive)
até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, a qual passard a vigorar com a
seguinte redacado:

“4.11 Remuneragdo das Debéntures

4.11.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitdrio

das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, incidirGo juros remuneratdrios correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na rede
mundial de computadores (http.//www.b3.com.br) (“Taxa DI Over”), acrescida de uma
sobretaxa (spread) equivalente a (A) 3,27% (trés inteiros e vinte e sete centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série (inclusive) até 20 de julho de 2026
(inclusive); (B) 4,0000% (quatro inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, a partir de 20 de julho de 2026 (exclusive) até 20 de outubro de 2027
(inclusive); (C) 4,5000% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir de 20 de outubro de 2027 (exclusive)
até 22 de outubro de 2029 (inclusive); e (D) 5,9144% (cinco inteiros e nove mil cento e
quarenta e quatro décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
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e dois) Dias Uteis, a partir de 22 de outubro de 2029 (exclusive) até a Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série (inclusive) (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira

Série”).

4.11.1.1. A Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
Primeira Série ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definida) imediatamente anterior (inclusive), até a Data de
Pagamento da Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série subsequente, a data de
pagamento decorrente de declaragdo de vencimento antecipado nos termos desta
Escritura de Emiss@o ou a data de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta
de Resgate Antecipado ou Amortizagdo Extraordindria Facultativa (exclusive), o que
ocorrer primeiro. A Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série serd calculada de
acordo com a férmula abaixo:

J =Vne x (FatorJuros — 1)
onde:

J =valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série devido ao final
do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;
Vne = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
FatorJuros = fator de juros composto pelo par@metro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = Fator DI x Fator Spread
onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até o término do Periodo de



Docusign Envelope ID: 759F5BF7-E77F-856D-8215-460330F1A23F

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = [[1+(D1,)]

k=1

onde:

n = numero total de Taxas DI Over, considerados em cada Periodo de Capitalizagdo,

I~

sendo “n” um numero inteiro;
TDIx = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

1252

(DI, 1

TDI, =|| =% +1
V100

onde:

DIk = Taxa DI Over, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

bp
2 |br

Fator Spread = [sprcad . ]] 252

100

onde:

Spread desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série
(inclusive) até 20 de julho de 2026 (inclusive) = 3,2700;

Spread a partir de 20 de julho de 2026 (exclusive) até 20 de outubro de 2027
(inclusive) = 4,0000

Spread a partir de 20 de outubro de 2027 (exclusive) até 22 de outubro de 2029
(inclusive) = 4,5000

Spread a partir de 22 de outubro de 2029 (exclusive) até a Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série (inclusive) = 5,9144

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizagéo e a data

o~

do Periodo de Capitalizagdo anterior, sendo “n” um numero inteiro;
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DT = nuimero de Dias Uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de Capitalizacdo,
sendo “DT” um numero inteiro; e

DP = nimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacéo e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

4.11.2. Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série. Sobre o Valor Nominal Unitdrio

das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100%
(cem por cento) da Taxa DI Over, acrescida de uma sobretaxa (spread) equivalente a (A)
2,45% (dois inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
Segunda Série (inclusive) até 20 de julho de 2026 (inclusive); (B) 4,0000% (quatro inteiros
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir de 20 de
julho de 2026 (exclusive) até 20 de outubro de 2027 (inclusive); (C) 4,5000% (quatro
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a partir de 20 de outubro de 2027 (exclusive) até 22 de outubro de 2029
(inclusive); e (D) 5,9144% (cinco inteiros e nove mil cento e quarenta e quatro décimos de
milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir de
22 de outubro de 2029 (exclusive) até a Data de Vencimento das Debéntures da Sequnda
Série (“Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série” e, em conjunto com a

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracéo”).

4.11.2.1. A RemuneracgGo das Debéntures da Segunda Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remunera¢do das Debéntures da Segunda
Série (conforme abaixo definida) imediatamente anterior (inclusive), até a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série subsequente, a data de
pagamento decorrente de declaragcdo de vencimento antecipado nos termos desta
Escritura de Emiss@o ou a data de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta
de Resgate Antecipado ou Amortizagdo Extraordindria Facultativa (exclusive), o que
ocorrer primeiro. A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série serd calculada de
acordo com a formula abaixo:

J =Vne x (FatorJuros — 1)
onde:
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J =valor unitdrio da Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série devido ao final
do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;
Vne = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
Fatorluros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = Fator DI x Fator Spread
onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitaliza¢do, inclusive, até o término do Periodo de
Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

"pr

FatorDI = [[1+(7D1,)]

k=1

onde:

n = numero total de Taxas DI Over, considerados em cada Periodo de Capitalizagéo,

“”_7n

sendo “n” um numero inteiro;
TDIx = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

1252

(DI, 1

TDI, =|| —%+1
100 )

onde:

DIk = Taxa DI Over, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e
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Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

br
a |bor

Fator Spread = [Sprcad N ]] 252

100

onde:

Spread desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série
(inclusive) até 20 de julho de 2026 (inclusive) = 2,4500

Spread a partir de 20 de julho de 2026 (exclusive) até 20 de outubro de 2027
(inclusive) = 4,0000

Spread a partir de 20 de outubro de 2027 (exclusive) até 22 de outubro de 2029
(inclusive) = 4,5000

Spread a partir de 22 de outubro de 2029 (exclusive) até a Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série (inclusive) = 5,9144

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizagéo e a data
do Periodo de Capitalizagdo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = nuimero de Dias Uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de Capitalizacdo,
sendo “DT” um numero inteiro; e

DP = nuimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagéo e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

Para fins de cdlculo da Remuneragéo:
(a) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que, a cada fator
digrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

(b) se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-d o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(c) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(d) a Taxa DI Over deverad ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela B3.”
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1.2 Por meio deste Primeiro Aditamento, as Partes desejam alterar a Cldusula 4.13 da
Escritura de Emissao, de modo a alterar o cronograma de amortiza¢ao do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, a qual passara a vigorar com a seguinte redagao:

“4.13 Amortizagdo do Saldo do Valor Nominal Unitdrio

4.13.1 Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série.

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigaclOes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total ou Oferta
de Resgate Antecipado ou Amortizagdo Extraordindria Facultativa, o saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 14 (quatorze)
parcelas trimestrais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 20 de janeiro
de 2028, e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série (cada uma, uma “Data _de AmortizacGo das Debéntures da Primeira Série”),

conforme cronograma abaixo:

Percentual do Percentual do
Data de Valor Nominal saldo do Valor
S Amortizagdo das Unitdrio das Nominal Unitdrio
Debéntures da Debéntures da das Debéntures da
Primeira Série Primeira Série a ser | Primeira Série a ser
amortizado amortizado
1 20 de janeiro de 1,8750% 1,8750%
2028
2 20 de abril de 2028 1,8750% 1,9108%
3 20 de julho de 2028 1,8750% 1,9481%
p 20 de outubro de 1,8750% 1,9868%
2028
P 20 de janeiro de 3,7500% 4,0541%
2029
6 20 de abril de 2029 3,7500% 4,2254%
7 20 de julho de 2029 3,7500% 4,4118%
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Percentual do Percentual do
Data de Valor Nominal saldo do Valor
S Amortizag¢do das Unitdrio das Nominal Unitdrio
Debéntures da Debéntures da das Debéntures da
Primeira Série Primeira Série a ser | Primeira Série a ser
amortizado amortizado
g 20 de outubro de 3,7500% 4,6154%
2029
9 20 de janeiro de 12,5000% 16,1290%
2030
10 20 de abril de 2030 12,5000% 19,2308%
11 20 de julho de 2030 12,5000% 23,8095%
12 20 de outubro de 12,5000% 31,2500%
2030
13 20 de janeiro de 12,5000% 45,4545%
2031
Data de 15,0000% 100,0000%
14 Vencimento das
Debéntures da
Primeira Série

4.13.2 Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Sequnda Série.

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total ou Oferta
de Resgate Antecipado ou Amortizagdo Extraordindria Facultativa, o saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Seqgunda Série serd amortizado em 14 (quatorze)
parcelas trimestrais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 20 de janeiro
de 2028, e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série (cada uma, uma “Data de AmortizacGo das Debéntures da Sequnda Série”

e, em conjunto com cada Data de Amortizacéo das Debéntures da Primeira Série, cada
uma, uma “Data de Amortizacdo”), conforme cronograma abaixo:
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Percentual do Percentual do
Data de Valor Nominal saldo do Valor
S Amortizag¢do das Unitdrio das Nominal Unitdrio
Debéntures da Debéntures da das Debéntures da
Segunda Série Segunda Série a ser | Segunda Série a ser
amortizado amortizado
1 20 de janeiro de 1,8750% 1,8750%
2028
2 20 de abril de 2028 1,8750% 1,9108%
3 20 de julho de 2028 1,8750% 1,9481%
4 20 de outubro de 1,8750% 1,9868%
2028
s 20 de janeiro de 3,7500% 4,0541%
2029
6 20 de abril de 2029 3,7500% 4,2254%
7 20 de julho de 2029 3,7500% 4,4118%
20 de outubro de 3,7500% 4,6154%
8 2029
9 20 de janeiro de 12,5000% 16,1290%
2030
10 20 de abril de 2030 12,5000% 19,2308%
11 20 de julho de 2030 12,5000% 23,8095%
1 20 de outubro de 12,5000% 31,2500%
2030
13 20 de janeiro de 12,5000% 45,4545%
2031
Data de 15,0000% 100,0000%
14 Vencimento das
Debéntures da
Segunda Série
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13

Por meio deste Primeiro Aditamento, as Partes desejam alterar a Cldusula 5.1.1 da

Escritura de Emissdao, de modo a alterar da tabela de Prémio aplicdvel ao Resgate Antecipado

Facultativo Total das Debéntures, a qual passara a vigorar com a seguinte redacao:

1.4

“5.1 Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir da Data de Emissdo, inclusive
e desde que referido resgate antecipado total seja realizado de forma pari passu com a
liquidagcéo antecipada total dos Contratos de Swap, realizar o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do

Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora serd equivalente ao (i)
Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da respectiva
Série, acrescido (ii) da Remunera¢do aplicavel a cada Série, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) de cada Série ou da Data de Pagamento
da Remunerag¢do das Debéntures de cada Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo
Total (exclusive), (iii) dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a data do referido
resgate, e (iv) de um prémio flat incidente sobre os montantes indicados nas alineas (i) e
(ii) acima, equivalente aos percentuais apresentados na tabela abaixo (“Prémio” e “Valor

do Resqate Antecipado Facultativo Total”, respectivamente):

Data de Realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total % flat sobre saldo devedor a época
Da Data de Emissdo (inclusive) até 20 de
, , , 1,2500%
julho de 2028 (inclusive)
De 20 de julho de 2028 (exclusive) até 20
, o 1,0000%
de julho de 2029 (inclusive)
De 20 de julho de 2029 (exclusive) até 20
. . . 0,7500%
de julho de 2030 (inclusive)
De 20 de julho de 2030 (exclusive) até a
. . . 0,7000%
Data de Vencimento (inclusive)

Por meio deste Primeiro Aditamento, as Partes desejam alterar o item “(xi)” da Clausula

6.2.1 da Escritura de Emiss3o, de modo a alterar os indices Financeiros, o qual passara a vigorar

com a seguinte redacdo:
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“6.2. Vencimento Antecipado Nédo Automadtico

6.2.1. Na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo listados (cada evento, um “Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automdtico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento

Antecipado Automdticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”), o Agente Fiducidrio

deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do
Evento de Vencimento Antecipado NGo Automdtico, uma Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragéo do vencimento antecipado das
Debéntures, conforme previsto na Cldusula 6.2.2 abaixo:

[.]

(xi) Indices Financeiros. Ndo cumprimento, pela Emissora, dos seguintes indices

financeiros, conforme descrito abaixo (em conjunto, os “Indices Financeiros”):

(A) ICSD Minimo. Ndo atingimento de indice de cobertura do servico da divida (“ICSD”)
equivalente a, no minimo, 1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes) (“ICSD Minimo”),
em qualquer Data de Apuracéo (conforme definido abaixo), exceto se o Acionista Direto
realizar aporte de capital na Emissora (a) previamente a Data de Apuracéo, devendo,
neste caso, o referido aporte de capital contabilizar para fins de apuragdo do ICSD Minimo,
conforme indicado em memdria de cdlculo a ser apresentada pela Emissora nos termos
da Cldusula 7.1 (i) (a) abaixo, ou (b) em até 10 (dez) Dias Uteis da data de confirmagdo,
pelo Agente Fiducidrio, do nGo cumprimento do ICSD Minimo; em ambos o0s casos por meio
de subscricdo e integralizacGo de novas ag¢des de emissGo da Emissora em montante
suficiente para cumprimento do ICSD Minimo (“Contribuicdo de Capital”), ressalvado que

a Emissora ndo poderd receber mais de 2 (duas) Contribuigcées de Cura durante a vigéncia
desta Escritura de Emissdo. O ICSD serd apurado anualmente pela Emissora em cada Data
de Apuragdo, devendo ser acompanhado pelo Agente Fiducidrio, conforme metodologia
de cdlculo abaixo:

1CSD = Fluxo de Caixa Disponivel para Servico da Divida

Servico da Divida

Para fins do cdlculo do ICSD, entende-se por:
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“Fluxo de Caixa Disponivel para Servico da Divida”: significa, para qualquer periodo de

apuragdo, o montante correspondente a:

(+) Receita liquida da Emissora decorrente de venda a prazo ou spot;

(+) Rendimentos decorrentes de investimentos realizados com recursos mantidos na
Conta Reserva;

(-) Custos e despesas operacionais;

(+) Custos e despesas operacionais néo recorrentes;

(-) Investimentos (CAPEX) de manutengdo do Projeto realizados durante o respectivo
periodo;

(-) Impostos pagos;

(+) Saldo de caixa mantido na Conta Reserva.

“Servico da Divida”: significa o somatdrio dos 12 (doze) meses de pagamento de principal

e juros aos credores de empréstimos e financiamentos bancdrios, titulos e valores
mobilidrios, mutuos (inclusive Mutuos NdGo Subordinados com Acionistas), operagdes de
derivativos cambial contratados para fins desta Emissdo, arrendamentos ou leasings
contratados pela Emissora, realizados no periodo de janeiro a dezembro do ano
imediatamente anterior a Data de Apuragdo, excluindo os pagamentos realizados pela
Emissora a titulo de pré-pagamento total das obrigagbes decorrentes das Dividas
Existentes.

(B) Divida Liquida/EBITDA. Ndo manutengdo de relagéo de Divida Liquida/EBITDA igual ou
inferior a (i) na primeira Data de Apuracdo de Divida Liquida/EBITDA, 4,50x (quatro

inteiros e cinquenta centésimos vezes); e (ii) em qualquer Data de Apuracgéo subsequente,
3,00x (trés inteiros vezes), calculado com base nas demonstracbes financeiras
consolidadas e auditadas da Emissora. Para fins de cdlculo da relagGo Divida
Liquida/EBITDA, entende-se por:

“Divida_Liquida” significa o valor correspondente a Divida Bruta, subtraido (a) pelo
somatorio de caixa (incluindo, para fins de clareza, o saldo das Contas do Projeto) e
equivalentes de caixa (incluindo aplicagdes financeiras de curto e longo prazos); e (b) pelo
saldo devido pela Emissora no dmbito dos Mutuos Subordinados com Acionistas existentes
na presente data ou que venham a ser contratados nos termos desta Escritura de Emisséo.

“EBITDA”: significa, com base nos ultimos 12 (doze) meses, observado:
(+/-) Lucro / Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuigcdo Social sobre o Lucro
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Liquido Consolidado;

(+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo/Positivo Consolidado;

(+) Depreciagéo e AmortizagGo Consolidadas;

(+/-) Resultado de Itens ndo Recorrentes apds tributos Consolidado;

(+/-) Perdas (desvalorizacGo) por Impairment / Reversées de perdas anteriores
Consolidadas;

(+/-) Prejuizo / Lucro na alienagdo do imobilizado, investimentos ou intangivel
Consolidado.

Para fins de apuracdo dos Indices Financeiros, “Data de Apuracéo” significa a data em que

as demonstrac¢des financeiras consolidadas e auditadas do periodo findo em 31 de
dezembro do exercicio social da Emissora imediatamente anterior devem ser entregues,
sendo certo que os Indices Financeiros serdo calculados com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas anuais da Emissora, auditadas por auditores independentes, de
acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo. Caso
tais prdticas sejam alteradas apds a Data de Emissdo, os Indices Financeiros deverdo
continuar sendo calculados de acordo com as prdticas contdbeis em vigor na Data de
Emissdo.

Sem prejuizo do disposto no pardgrafo imediatamente acima:

(1) a primeira Data de Apuracdo do ICSD Minimo ird considerar as demonstra¢oes
financeiras referentes ao exercicio social que se encerra em 31 de dezembro de 2028;
e

(2) a primeira Data de Apuracdo de Divida Liquida/EBITDA ird considerar as
demonstracbes financeiras referentes ao exercicio social que se encerra em 31 de
dezembro de 2027;

sendo certo que, anteriormente as primeiras Datas de Apura¢do descritas acima, nGo
haverd qualquer obrigacdo da Emissora com relacdo aos respectivos Indices
Financeiros.”

15 Por meio deste Primeiro Aditamento, as Partes desejam incluir os itens “(xxxvii)” e
“(xxxviii)” na Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissdo, de modo a incluir novo Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico na Escritura de Emissdo, o qual vigorara com a seguinte
redacdo:
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“6.2. Vencimento Antecipado Nédo Automadtico

[...]

(xxxvii) Quitacdo dos Port Fees. Caso, em até 90 (noventa) dias contados da ocorréncia de

alteragdo do controle, direto ou indireto, da Porto Sudeste do Brasil S.A. (“PSB”), conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢ées, a Emissora
deixe de realizar o pagamento integral (ou a quitagdo integral, inclusive por meio de dagdo
em pagamento ou cessdo de direitos) do montante de tarifas portudrias (port fees)
vencido e ndo pago no dmbito do “Port Operation Service Agreement” celebrado entre a
Emissora e a PSB em 28 de outubro de 2016, conforme aditado de tempos em tempos, e
do “Port Operation Service Agreement” celebrado entre a Emissora e a PSB em 11 de
novembro de 2024, conforme aditado de tempos em tempos (em conjunto, os “Port
Service Agreements”), sendo certo que tal pagamento poderd ser realizado (a) integral e
exclusivamente com recursos ou outros ativos (incluindo recebiveis) oriundos de
contribui¢do de capital na Emissora, e/ou (b) por meio de cessdo da obrigagdo “(a)”, e
assungdo e quitag¢do direta em dinheiro por, um comprador da PSB ou das participa¢ées
societdrias dos respectivos acionistas nesta, desde que o correspondente crédito da PSB
possa, ele proprio, ser cedido, no todo ou em parte, a ou em beneficio de tal comprador
como parte da mesma transacdo, sem utilizacGo de caixa gerado pelas atividades
operacionais da Companhia, bem como receitas, recursos, direitos ou quaisquer outros
ativos da Emissora e/ou relacionados ao Projeto; e

(xxxviii) Compromisso de Investimento. Caso (a) a Emissora ndo apresente aos

Debenturistas, até 31 de janeiro de 2027, em termos satisfatorios aos Debenturistas:
(a.1) relatdrio especial elaborado pelo Engenheiro Independente detalhando os
investimentos necessdrios para a conclusGo do ramp-up da Expansdo, incluindo a
descricdo dos respectivos itens a serem implementados; e (a.2) documentagdo
comprobatdria da aprovagdo, pela assembleia geral de acionistas da Emissora, de
cronograma de aportes, o qual deverd prever a realizacGo de aportes de recursos na
Emissora em montante suficiente para fazer frente ao CAPEX necessdrio a conclus@o do
ramp-up da Expansdo, bem como estimar os montantes e as respectivas estimativas de
datas de realizacGo dos aumentos de capital da Emissora (“Cronograma de Aportes”); e

(b) apds a aprovagdo do Cronograma de Aportes nos termos do item (a.2) acima, qualquer
aumento de capital da Emissora previsto no Cronograma de Aportes ndo seja realizado
em montante suficiente para fazer frente ao CAPEX necessdrio a conclusdo do ramp-up da
Expansdo, no respectivo montante e/ou até a respectiva data estabelecidos no
Cronograma de Aportes.”
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1.6 Por meio deste Primeiro Aditamento, as Partes desejam incluir o item “(xxix)” na Clausula
7.1 da Escritura de Emissdao, de modo a incluir nova obrigac¢ao adicional da Emissora, o qual
vigorard com a seguinte redacao:

“CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. A Emissora adicionalmente estard obrigada, conforme aplicavel, até a liquidag¢do
de todas as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, a:

[...]

“(xxix) até o que ocorrer primeiro entre (a) a liquidagdo integral das Obrigagoes
Garantidas; e (b) a quita¢do integral das tarifas portudrias (port fees) vencidas e ndo
pagas até a data de 15 de julho de 2026 no dmbito dos Port Service Agreements (“Port
Fees em Atraso”), desde que tal quitagcdo seja realizada integral e exclusivamente com
recursos provenientes de contribuicGo de capital realizada pelos acionistas diretos ou
indiretos da Emissora, sem utilizac@io de caixa, receitas, recursos, direitos ou quaisquer
outros ativos da Emissora e/ou relacionados ao Projeto, ndo realizar, ou permitir que seja
realizado, qualquer pagamento, total ou parcial, de Port Fees em Atraso a PSB. Para fins
de clareza, os Port Fees em Atraso perfazem, em 30 de junho de 2026, o montante de RS
689.093.002,11 (seiscentos e oitenta e nove milhGes, noventa e trés mil e dois reais e onze
centavos), acrescido de RS 152.131.467,71 (cento e cinquenta e dois milhdes, cento e
trinta e um mil, quatrocentos e sessenta e sete reais e setenta e um centavos), relativos
aos juros, corre¢des e encargos aplicaveis.”

1.7 Tendo em vista as alteracdes previstas neste Primeiro Aditamento e outras realizadas
para ajustes de redacdo e conformidade, a Escritura de Emissdao passara a vigorar conforme o
Anexo | deste Primeiro Aditamento.

2 RATIFICACOES

2.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas, condic¢Oes, declaragdes e garantias constantes da Escritura de Emissdo que nao
expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento, o qual ndo constitui de qualquer forma
a novacao de quaisquer termos da Escritura de Emissao.
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3 DISPOSICOES GERAIS

3.1 Irrevogabilidade. As obrigacdes assumidas neste Primeiro Aditamento tém cardter

irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

3.2 Independéncia das disposicdes. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de

quaisquer das Clausulas deste Primeiro Aditamento ndo afetard as demais, que permanecerao
vdlidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer Cldusula deste Primeiro
Aditamento, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, na Escritura de Emissdo, de termos e condicGes validos
qgue reflitam os termos e condi¢des da Cldusula invalidada ou nula, observados a intencdo e o
objetivo das Partes quando da negociac¢do da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.

3.3 Renuncia. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard
novacao, alteragao, transigéncia, remissao, modificacdo ou reducao dos direitos e obrigacdes
daqui decorrentes.

34 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica. As Partes reconhecem este Primeiro

Aditamento e as Debéntures como titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784,
incisos | e lll, e §42 do Cddigo de Processo Civil. Para os fins deste Primeiro Aditamento, as Partes
poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a execuc¢ao especifica das obrigacdes aqui assumidas,
nos termos dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura de Emissao.

3.5 Computo dos Prazos. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Primeiro

Aditamento, os prazos aqui estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

3.6 Assinatura. As Partes poderdao assinar o presente Primeiro Aditamento por meio
eletronico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil,
nos termos da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de
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forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficdcia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

3.6.1 Este Primeiro Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

3.7 Lei de Regéncia. Este Primeiro Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

3.8 Foro. Fica eleito o foro da Comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes deste Primeiro Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes firmam digitalmente este Primeiro Aditamento, nos
termos da Clausula 3.6 acima.

S3o Paulo, 16 de julho de 2026.

(As assinaturas seqguem nas pdginas seguintes.)
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(Pdgina de assinaturas 1/2 do “1° (Primeiro) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 59 (Quinta) EmisséGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em 2 (Duas) Séries,
da Espécie com Garantia Real, Para Distribui¢cdo Publica pelo Rito de Registro Automdtico de
Distribuigdo, Destinada a Investidores Profissionais, da Mineragdo Morro do Ipé S.A.”)

MINERACAO MORRO DO IPE S.A.
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 2/2 do “1° (Primeiro) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 59 (Quinta) EmisséGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em 2 (Duas) Séries,
da Espécie com Garantia Real, Para Distribui¢cdo Publica pelo Rito de Registro Automdtico de
Distribuigdo, Destinada a Investidores Profissionais, da Mineragdo Morro do Ipé S.A.”)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Docusigned by

Mlsow. Fapeso (it

N RAPOSO L

Cerfcadors SERPRORFBYS

SD8GE04FCES14D2

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO |
CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

[Documento segue na pdgina seguinte]
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 2 (DUAS) SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO,
DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DA MINERACAO MORRO DO IPE S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdao (conforme definido
abaixo):

(1 MINERACAO MORRO DO IPE S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor perante
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Brumadinho, Estado
de Minas Gerais, na Rodovia Ferndo Dias, BR 381, parte, KM 520, s/n, Zona Rural, CEP
32499-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob 0 n222.902.554/0001-17, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE
31300114970 perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”), neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”); e

na qualidade de agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures da
guinta emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”):

(n OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela CVM a
atuar como agente fiduciario de emissdes de valores mobilidrios, com domicilio na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagcdes Unidas, n2 12.901, 112 andar,
conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin,
CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n2 36.113.876/0004-34, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social, para representar, perante a Emissora e quaisquer
terceiros, os Debenturistas, todos com interesse Unico e indissociavel, objeto da presente
emissdo (“Agente Fiducidrio”);

celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 592 (Quinta) EmisséGo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢ées, em 2 (Duas) Séries, da Espécie com Garantia Real, Para
Distribuigdo Publica pelo Rito de Registro Automdtico de Distribui¢cdo, Destinada a Investidores
n (ll

Profissionais, da Mineracdo Morro do Ipé S.A.” (“Escritura de Emissdo”), nos termos e condicdes

abaixo.
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CLAUSULA |
AUTORIZACAO

1.1 Esta Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizagao da assembleia geral
extraordindria da Emissora, realizada em 14 de abril de 2025 (“Aprovacdo Societdria da

Emissora”), cuja ata serd arquivada na JUCEMG, e publicada no Jornal de Publicacdo (conforme
definido abaixo), na qual foram deliberadas e aprovadas: (i) a Emissdo (conforme definida abaixo)
e seus termos e condi¢des, nos termos do artigo 59 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcSes”); (ii) a Oferta (conforme definida abaixo) e

seus termos e condi¢des, nos termos da Lei n2 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei de Valores Mobilidrios”), da Resolucdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e demais disposicOes legais e regulamentares

aplicaveis; (iii) a outorga, pela Emissora, da Aliena¢do Fiducidria de Equipamentos, da Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios — Garantia Compartilhada e da Cessdo Fiduciaria da Conta
Contribuicao de Capital (conforme definido abaixo); (iv) a celebracdo, pela Emissora, do Contrato
de Alienacao Fiducidria de A¢bes (conforme definido abaixo), na qualidade de interveniente
anuente; (v) a celebracdo, pela Emissora, do Contrato de Cessdo Fiducidria de Mutuos com
Acionistas (conforme definido abaixo), na qualidade de interveniente anuente; (vi) a outorga,
pela Emissora, de procuragdes por prazo superior a 1 (um) ano no ambito dos Contratos de
Garantia (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, e para que tais procura¢des possam ser
substabelecidas; (vii) a celebracdo, pela Emissora, do Aditamento ao Contrato de Administracao
de Contas (conforme definido abaixo); (viii) a autorizacdo a diretoria da Emissora para realizar
todos os atos necessarios para a efetivacdo das deliberacbes aprovadas na Aprovacdo Societdria
da Emissora, incluindo a elaboracdao e celebracdo dos Documentos da Emissdo (conforme
definido abaixo), conforme aplicavel, bem como aditamentos a esta Escritura de Emissao, e a
formalizagcdo da contratacdo do Agente Fiducidrio, do Coordenador Lider (conforme definido
abaixo), dos assessores legais e dos demais prestadores de servicos necessdrios a implementacao
da Emissdo e da Oferta, tais como o Escriturador (conforme definido abaixo), o Agente de
Liquidacdo (conforme definido abaixo), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), o
Banco Depositario (conforme definido abaixo), entre outros, podendo, para tanto, negociar e
assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteracdes em aditamentos; e
(ix) a ratificacdo de todos os atos praticados pela diretoria da Companhia no ambito da Emissao
e da Oferta.

1.2 A outorga da Alienacdo Fiducidria de A¢des (conforme definido abaixo), a assunc¢ado das
ObrigacGes de Aporte (conforme definido abaixo) e a celebracdo do Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Ac¢Oes e do Contrato de Aporte de Capital (conforme definido abaixo), entre outras
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matérias, foram aprovadas com base (i) nas deliberacdes da assembleia geral de cotistas do Ipé
Mineracdo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“FIP_IPE” ou “Acionista
Direto”), realizada em 24 de margo de 2025; e (ii) na recomendacao do comité de investimentos
do FIP IPE ao administrador do FIP IPE sobre o voto a ser proferido no ambito da assembleia geral
de cotistas do FIP IPE que aprovar a constituicdo das Garantias Reais Compartilhadas e da Cess3o
Fiducidria da Conta Contribuicdo de Capital, realizada em 24 de marco de 2025 (“Aprovacado
Societdria do Acionista Direto” e, em conjunto com a Aprovacdo Societaria da Emissora, as

“Aprovacdes Societdrias”), cuja ata serd disponibilizada na CVM.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A quinta emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia
real, em 2 (duas) séries, para distribuicdo publica pelo rito de registro automatico de distribuicao,
destinada a investidores profissionais, pela Emissora (“Emissdao” e “Oferta”, respectivamente),

serd realizada com observancia aos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento e Publicacdo das Aprovagdes Societarias
2.1.1. Nos termos do artigo 62 e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, a ata da

Aprovacgao Societaria da Emissora sera arquivada na JUCEMG e publicada no jornal “Hoje em Dia”
(“Jornal de Publicacdo”), com divulgacdo simultanea da integra do documento na pagina do

Jornal de Publicacdo na rede mundial de computadores, que devera providenciar certificacdo
digital de autenticidade dos documentos mantidos nas paginas préprias emitida por autoridade
certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil),
conforme legislagdao em vigor.

2.1.2. A ata da Aprovacao Societdria do Acionista Direto sera disponibilizada na CVM.

2.1.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario uma coépia eletronica (formato .pdf) (i) da
Aprovacdo Societaria da Emissora devidamente arquivada na JUCEMG; e (ii) da Aprovacao
Societdria do Acionista Direto devidamente assinada e disponibilizada na Central de Sistemas da
CVM, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o respectivo arquivamento e disponibilizacdo, conforme o
caso. A Emissora se compromete, ainda, a encaminhar ao Agente Fiduciario cépias simples do
comprovante de publicacdo da Aprovacdo Societaria da Emissora no Jornal de Publicacdo, ou o
respectivo arquivo eletronico no formato “pdf’, no mesmo prazo aqui previsto contados da
respectiva publicacdo.
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2.1.4. Nos termos do artigo 89, VIII, §32 e §52 da Resolugao CVM 160, a ata da Aprovagao
Societdria da Emissora devera ser disponibilizada em sistema eletronico disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete) dias contados da (i) concessdo a Emissora
de acesso ao sistema eletrénico mencionado anteriormente; ou (ii) data da realizacdo da
Aprovacdo Societaria da Emissora, quando, na respectiva data, a Emissora ja tiver acesso ao
referido sistema.

2.2. Disponibilizagao desta Escritura de Emissao e de seus Aditamentos

2.2.1. Nos termos do artigo 89, IX, §32 e 52 da Resolu¢cdo CVM 160, esta Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados em sistema eletronico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete) dias contados da (i) concessado
a Emissora de acesso ao sistema eletronico mencionado anteriormente; ou (ii) data da assinatura
desta Escritura de Emissao ou respectivos aditamentos, conforme o caso, quando, na respectiva
data, a Emissora ja tiver acesso ao referido sistema.

2.3. Registro das Garantias Reais

2.3.1. Os Contratos de Garantia Real (conforme definido abaixo), assim como quaisquer
aditamentos subsequentes a estes contratos, serdao celebrados e levados a registro no cartério
de registro de titulos e documentos e demais registros publicos competentes, conforme
aplicével, conforme indicado e no prazo determinado nos respectivos instrumentos. A Emissora
deverd fornecer ao Agente Fiduciario uma cdpia eletronica (formato .pdf) dos Contratos de
Garantia Real devidamente registrados, dentro do prazo previsto no respectivo Contrato de
Garantia Real.

2.3.2. Adicionalmente aos registros referidos na Clausula 2.3.1 acima, a Alienagao Fiduciaria de
Acles deverd ser averbada no Livro de Registro de A¢des da Emissora, nos termos previstos no
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢Ges. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario uma
cOpia eletronica (formato .pdf) do Livro de Registro de A¢Ges da Emissora, com a anotacdo da
Alienacdo Fiducidria de Acdes devidamente averbada, dentro do prazo previsto no Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Ac¢des.

2.3.3. Todos os custos relacionados ao registro dos Contratos de Garantia Real, conforme
previsto nesta Clausula 2.3, serdo integralmente arcados pela Emissora ou pelas Partes do ESA,
conforme aplicavel.
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2.4. Deposito para Distribuicdo, Negociacao e Custddia Eletronica

2.4.1. As Debéntures (conforme definido abaixo) serdo depositadas para: (i) distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3;
(ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente por meio da B3; e (iii) custédia eletrénica na B3.

2.4.2. N3o obstante o disposto na Cldusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo), nos termos do artigo
86, inciso V, da Resolucdo CVM 160, se e a partir de quando devidamente cumpridos os requisitos
do artigo 89 da Resolucdo CVM 160, ressalvada a hipdtese prevista no §42 do artigo 86 da
Resolucdo CVM 160. As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de balcao organizado
e ndo-organizado, mas ndao em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo
21 da Lei de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 88, caput, da Resolucdo CVM 160.

2.4.3. Nos termos dos artigos 13 e 57, caput e §12 da Resolugcdo CVM 160, a Oferta sé poderd
sair a mercado a partir da data em que o aviso ao mercado da Oferta for divulgado.

2.4.4. Nos termos dos artigos 13 e 59, Il da Resolu¢ao CVM 160, o periodo de distribuicao terd
inicio apds, cumulativamente, a obteng¢ao do registro da Oferta na CVM e a divulgag¢ao do andncio
de inicio da Oferta.

2.4.5. Para os fins desta Escritura de Emissdo e nos termos da Resolu¢cdo CVM n2 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30”), entende-se por “Investidores

Profissionais”: (i) institui¢cGes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem, por escrito, sua condicdo de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com a Resolucdo CVM n? 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento, administradores de carteira
de valores mobilidrios, analistas de valores mobilidrios e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e
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(ix) fundos patrimoniais. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdao considerados Investidores Profissionais,
apenas, se reconhecidos como tais, conforme regulamentag¢dao especifica do Ministério da
Previdéncia Social.

2.5. Rito de Registro Automatico na CVM

2.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, estando a Oferta sujeita ao rito de registro automatico de distribuicdo
de valores mobilidrios, nos termos do artigo 26, inciso X, e artigo 27, inciso |, da Resolu¢gdao CVM
160 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicdveis, sendo, portanto,
automaticamente registrada para distribuicdo perante a CVM, de acordo com o artigo 19 da Lei
de Valores Mobiliarios.

2.5.2. Tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme Clausula 2.5.1 acima, (a) a
Oferta foi dispensada da apresentacdo de prospecto e lamina para sua realizagado, sendo certo
gue a CVM ndo realizou analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condicdes; e
(b) devem ser observadas as restricdes de negociacdo das Debéntures previstas na Resolucdo
CVM 160 e na Clausula 2.4.2 acima.

2.6. Registro na ANBIMA

2.6.1. A Oferta devera ser registrada na ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos dos artigos 15 e 18 do documento
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” vigente a partir de 24 de margo de 2025, parte
integrante do “Cddigo ANBIMA de AutorregulacGo para Estruturagdo, Coordenacgéo e
Distribuigcdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisigdo de Valores
Mobilidgrios”, em vigor desde 15 de julho de 2024, para compor a base de dados da ANBIMA
conforme as regras e procedimentos especificos regulamentados pela diretoria da ANBIMA, em
até 7 (sete) dias contados do envio do anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos
do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

CLAUSULA 1lI
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora



Docusign Envelope ID: 759F5BF7-E77F-856D-8215-460330F1A23F

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

3.1.1. A Companhia tem por objeto social (i) a indUstria e comércio de minérios em geral, em
todo o territdrio nacional, compreendendo a pesquisa, lavra e beneficiamento; (ii) a prestacao
de servigos geoldgicos; (iii) a importagao, exportacao e comércio de produtos minerais, quimicos
e industriais; (iv) as atividades de transporte e de operagdo portudria de navegacdo; (v) a
comercializagdo de produtos primarios e /ou industrializados (commaodities), no mercado interno
e externo; e (vi) a participacdo no capital de outras sociedades simples empresarias, qualquer
gue seja o objeto social.

3.2. Destinagao dos Recursos

3.2.1. Atotalidade dos Recursos Liquidos captados pela Emissora por meio da presente Emissao
serd destinada: (a) ao pré-pagamento total das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito
da 42 (quarta) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com
garantia real, em série Unica, para distribuicdo publica pelo rito de registro automatico de
distribuicdo, da Emissora, nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 492 (Quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, Para DistribuicGo Publica pelo Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo,
Destinada a Investidores Profissionais, da Minera¢cGo Morro do Ipé S.A.”, celebrado entre a
Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Agente Fiducidrio

— Divida Existente”) em 11 de setembro de 2024, conforme aditado de tempos em tempos
(“Quarta Emissdo”); (b) a liquidacdo da “Nota de Negociagcdo n® 20240911000227", contratada
sob o0 amparo do “Contrato de Operag¢des de Derivativos”, em 11 de setembro de 2024, entre a

Emissora e o Banco Bradesco S.A. (“Agente de Swap — Divida Existente” e “Nota de Swap — Quarta

Emissdo”, respectivamente); e (c) a liquidacdo da “Nota de Negociagdo n° 20250414000052”,
contratada sob o amparo do “Contrato de Opera¢des de Derivativos”, em 14 de abril de 2025,
entre a Emissora e o Agente de Swap — Divida Existente (“Nota de Swap — Ponta Contrdria”) e,

em conjunto com a Quarta Emissao e a Nota de Swap — Quarta Emissado, as “Dividas da Quarta

Emissdo” ou “Dividas Existentes”); (ii) a realizacdo ou reembolso dos investimentos relacionados

a Expansdo (conforme definido abaixo); e (iii) havendo recursos remanescentes apds os
pagamentos indicados nos itens (i) e (ii), para propdsitos corporativos gerais, incluindo, sem
limitacdo, reforco de caixa e capital de giro da Emissora.

3.2.2. Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “Recursos Liquidos” os

recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, descontados os
custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissdo e da Oferta.
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3.2.3. A Emissora devera enviar, ao Agente Fiducidrio, (i) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo), os respectivos comprovantes de
quitacdo das Dividas Existentes; e (ii) anualmente, sempre até dia 31 de margo de cada ano,
declaragao em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinagao dos
recursos da presente Emissdo até (ii.a) a Data de Vencimento (conforme definido abaixo) (ii.b) a
comprovacdo da totalidade da destinacdo dos recursos ou (ii.c) a ocorréncia de uma das
hipoteses de liquidacdo antecipada previstas nesta Escritura de Emissdo; o que ocorrer primeiro,
juntamente com toda documentagao necessaria para a referida comprovagao, podendo o Agente
Fiduciario solicitar todas informag¢des/documentos que forem necessarios para comprovacgao da
destinacao.

3.2.4. A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiducidrio, sempre que solicitado por
autoridades ou o6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinagdao dos recursos por meio de envio de
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgaos reguladores, comprovem o
emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.2.5. Na hipdtese acima, os documentos que comprovem a destinacdo dos recursos deverao
ser enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta) dias corridos a contar da
respectiva solicitacdo pelo Agente Fiducidrio, ou em menor prazo, caso assim seja necessario para
fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer solicitagdes efetuadas por
autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinag¢des judiciais,
administrativas ou arbitrais, desde que o Agente Fiducidrio envie referida solicitacdo
prontamente apds o seu recebimento por tais autoridades ou érgaos reguladores, regulamentos,
leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

3.2.6. Para fins desta Escritura de Emissdo, (a) “Expansdo” significa a implanta¢do da usina de
beneficiamento de minério de ferro denominada “Tico-Tico”; (b) “Complexo MMI” significa as

concessoes de lavra na regido de Serra Azul, Estado de Minas Gerais, relativas as minas de Tico-
Tico e Ipé e reunidas, por decisdo do Departamento Nacional de Producdo Mineral (atual Agéncia
Nacional de Mineracdo) publicada em 05/10/2012, no Grupamento Mineiro n? 931.798/2011
(Processos DNPM n2 005.182/58, 801.908/68 e 805.374/71); e (c) “Projeto” significa, em
conjunto, a Expansao e a exploracdo, pela Emissora, do Complexo MMI.

3.3. Numero da Emissao

3.3.1. A Emissdo representa a 52 (quinta) emissao de debéntures da Companhia.
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3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo sera de RS 1.020.915.000,00 (um bilhdo, vinte milhdes,
novecentos e quinze mil reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da
Emissdo”), sendo: (i) RS 758.394.000,00 (setecentos e cinquenta e oito milhdes, trezentos e
noventa e quatro mil reais) correspondentes as Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo); e (ii) RS 262.521.000,00 (duzentos e sessenta e dois milhdes, quinhentos e vinte e um
mil reais) correspondentes as Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo).

3.5. Numero de Séries.
3.5.1. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (em conjunto, “Séries” e, individual e

indistintamente, “Série”), sendo (i) as Debéntures no ambito da primeira Série (“Primeira Série”)
doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”; e (ii) as Debéntures no ambito da

segunda Série (“Segunda Série”) doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”.

3.5.2. Ressalvadas as mengdes expressas as Debéntures da Primeira Série e Debéntures da
Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

3.6. Agente de Liquidagao e Escriturador

3.6.1. A instituicdo prestadora dos servicos de agente de liquidacdo e escrituracdo das
Debéntures é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas n? 3.434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o
n? 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liquidacdo” ou “Escriturador”, conforme o caso), cuja

definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagdo e/ou o
Escriturador na prestacdo dos servicos relativos as Debéntures.

3.6.2. O Agente de Liquidagao e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo, se
assim aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), pelos

Debenturistas, em conjunto com a Emissora, conforme previsto na Cladusula 9.1 abaixo.

3.7. Colocagdo e Procedimento de Distribuicao
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3.7.1. As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito automatico
de distribuicao, nos termos da Resolugao CVM 160, sob regime de garantia firme de colocagao
para o Valor Total da Emissdao, com a intermediacdo de determinada instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdao de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), por meio do

MDA, administrado e operacionalizado pela B3, de acordo com os termos previstos no
“Instrumento Particular de Coordenacdo, Colocagdo e DistribuicGo Publica, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em 2 (Duas)
Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Publica pelo Rito de Registro Automadtico
de Distribui¢do, Destinada a Investidores Profissionais, da 592 (Quinta) EmissGo da Mineragdo
Morro do Ipé S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de

Distribuicao”).
3.8. Publico-Alvo da Oferta

3.8.1. O publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Profissionais,
conforme defini¢cao constante do artigo 11 da Resolugdao CVM 30.

3.9. Plano de Distribuicao

3.9.1. O plano de distribuicao seguira o procedimento descrito no artigo 49 da Resolu¢ao CVM
160 (“Plano_de Distribuicdo”), conforme previsto no Contrato de Distribui¢cdo. Para tanto, o

Coordenador Lider organizara a colocacao das Debéntures perante os Investidores Profissionais
gue desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, a seu exclusivo critério.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao

4.1.1. Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 20 de abril
de 2025 (“Data de Emissdo”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade das Debéntures de
uma determinada Série sera a primeira data de integralizacdo das Debéntures da respectiva Série
(cada uma, “Data de Inicio da Rentabilidade”).
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4.3. Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, sua titularidade serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de cada Debenturista.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as hipdteses de liquidacao antecipada das Debéntures, Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme definido abaixo) e Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo) nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo
prazo de vencimento de 2.191 (dois mil cento e noventa e um) dias corridos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de abril de 2031 (“Data de Vencimento das Debéntures

da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 2.191

(dois mil cento e noventa e um) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 20 de abril de 2031 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em

conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, cada uma, uma “Data de
Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures
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4.8.1. Serdo emitidas 1.020.915 (um milhdo, vinte mil, novecentos e quinze) Debéntures, sendo:
(i) 758.394 (setecentos e cinquenta e oito mil, trezentos e noventa e quatro) Debéntures da
Primeira Série; e (ii) 262.521 (duzentos e sessenta e dois mil, quinhentos e vinte e um)
Debéntures da Segunda Série.

4.9. Precgo de Subscricao e Forma de Integralizagao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, de acordo com as normas de liquidagao

III

aplicaveis a B3 (“Preco de Subscricdo Inicial”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada

em data diversa e posterior a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizacdo deverd
considerar o seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo da respectiva Série
(conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis a partir da respectiva Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) até a data de sua efetiva integralizacao (exclusive) (“Preco de Subscricdo

Final” e, em conjunto com o Preco de Subscricdo Inicial, “Preco de Subscricdo”).

4.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso,
no ato de subscricdo, desde que ofertado em igualdade de condicdes a todos os investidores em
cada data de integralizagdo. A aplicacdo do agio ou desagio serd realizada em fungao de
condicdes objetivas de mercado, incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracdo na taxa basica
de juros (SELIC); (ii) alteracdo na remuneracgao dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo no
IPCA, ou (iv) alteragcdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa
(debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e
outros) divulgadas pela ANBIMA.

4.10. Atualizagao Monetaria das Debéntures

4.10.1.0 Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente.

4.11. Remuneragao das Debéntures

4.11.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Dep®ésitos Interfinanceiros de um dia,



Docusign Envelope ID: 759F5BF7-E77F-856D-8215-460330F1A23F

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

over extragrupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo
diario disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (http.//www.b3.com.br)
(“Taxa DI Over”), acrescida de uma sobretaxa (spread) equivalente a (A) 3,27% (trés inteiros e
vinte e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série (inclusive) até 20 de
julho de 2026 (inclusive); (B) 4,0000% (quatro inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir de 20 de julho de 2026 (exclusive) até 20 de outubro de
2027 (inclusive); (C) 4,5000% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir de 20 de outubro de 2027 (exclusive) até
22 de outubro de 2029 (inclusive); e (D) 5,9144% (cinco inteiros e nove mil cento e quarenta e
quatro décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
a partir de 22 de outubro de 2029 (exclusive) até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série (inclusive) (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).

4.11.1.1. A Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme
0 caso, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou da Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definida)
imediatamente anterior (inclusive), até a Data de Pagamento da Remunerac¢do das Debéntures
da Primeira Série subsequente, a data de pagamento decorrente de declara¢dao de vencimento
antecipado nos termos desta Escritura de Emissdo ou a data de eventual Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado ou Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
(exclusive), o que ocorrer primeiro. A Remunerac¢do das Debéntures da Primeira Série serd
calculada de acordo com a férmula abaixo:

J =Vne x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série devido ao final do
Periodo de Capitalizacado (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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FatorlJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte férmula:

FatorJuros = Fator DI x Fator Spread
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(7D1, )]
k=1
onde:

n = numero total de Taxas DI Over, considerados em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo

o . n

n” um ndmero inteiro;
TDIx = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

\252

|f DI, _

TDl, =|| —+1
100

A

onde:

DIk = Taxa DI Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais; e
Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:
bP
a Y|”
252
spread |
100

Fator Spread = {

onde:
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Spread desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série
(inclusive) até 20 de julho de 2026 (inclusive) = 3,2700

Spread a partir de 20 de julho de 2026 (exclusive) até 20 de outubro de 2027 (inclusive) =
4,0000

Spread a partir de 20 de outubro de 2027 (exclusive) até 22 de outubro de 2029 (inclusive)
=4,5000

Spread a partir de 22 de outubro de 2029 (exclusive) até a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série (inclusive) = 5,9144

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizagdo e a data do
Periodo de Capitalizagdo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = nimero de Dias Uteis entre o tltimo e o préximo Periodo de Capitaliza¢do, sendo “DT”
um numero inteiro; e

DP = nimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

4.11.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento)
da Taxa DI Over, acrescida de uma sobretaxa (spread) equivalente a (A) 2,45% (dois inteiros e
guarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série (inclusive) até
20 de julho de 2026 (inclusive); (B) 4,0000% (quatro inteiros por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir de 20 de julho de 2026 (exclusive) até 20 de
outubro de 2027 (inclusive); (C) 4,5000% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir de 20 de outubro de 2027
(exclusive) até 22 de outubro de 2029 (inclusive); e (D) 5,9144% (cinco inteiros e nove mil cento
e quarenta e quatro décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a partir de 22 de outubro de 2029 (exclusive) até a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto

com a Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracdo”).

4.11.2.1. A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série ou da Data
de Pagamento da Remunerac¢do das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definida)
imediatamente anterior (inclusive), até a Data de Pagamento da Remunera¢do das Debéntures
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da Segunda Série subsequente, a data de pagamento decorrente de declaracdo de vencimento
antecipado nos termos desta Escritura de Emissdo ou a data de eventual Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado ou Amortiza¢do Extraordindria Facultativa
(exclusive), o que ocorrer primeiro. A Remunerag¢ao das Debéntures da Segunda Série serd
calculada de acordo com a férmula abaixo:

J =Vne x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remunerac¢do das Debéntures da Segunda Série devido ao final do
Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte férmula:

FatorJuros = Fator DI x Fator Spread
onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até o término do Periodo de Capitalizacdo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = [[1+(D1,)]
k=1
onde:

n = nimero total de Taxas DI Over, considerados em cada Periodo de Capitalizacao, sendo
“n” um ndmero inteiro;
TDIk = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

[ DI
TDI, = |ﬁ+
LY
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onde:

Dl = Taxa DI Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:

br
a |bor

Fator Spread = spread +1 >
100

onde:

Spread desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série
(inclusive) até 20 de julho de 2026 (inclusive) = 2,4500

Spread a partir de 20 de julho de 2026 (exclusive) até 20 de outubro de 2027 (inclusive) =
4,0000

Spread a partir de 20 de outubro de 2027 (exclusive) até 22 de outubro de 2029 (inclusive)
=4,5000

Spread a partir de 22 de outubro de 2029 (exclusive) até a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série (inclusive) = 5,9144

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacdo e a data do
Periodo de Capitalizacdo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = nimero de Dias Uteis entre o tltimo e o préximo Periodo de Capitaliza¢do, sendo “DT”
um numero inteiro; e

DP = nimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagdo e a data atual, sendo

“DP” um numero inteiro.

Para fins de cdlculo da Remuneracao:

(a) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

(b) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
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(c) o fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(d) a Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas
decimais divulgado pela B3.

4.11.3. Auséncia da Taxa DI Over. Observado o disposto na Clausula 4.11.3.2 abaixo, se, a

gualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacao da Taxa DI Over, sera
aplicada a ultima Taxa DI Over disponivel até o momento para célculo da Remunerag¢do, nao
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacao posterior da Taxa DI Over que seria aplicavel.

4.11.3.1. Caso a Taxa DI Over deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja impossibilidade legal de aplicagdao da Taxa DI Over
para calculo da Remuneracdo (“Periodo de Auséncia da Taxa DI Over”), o Agente Fiducidrio
deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do final do Periodo de Auséncia da Taxa

DI Over mencionado acima, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissdo, para que
os Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Clausula 9.9 abaixo, de comum
acordo com a Emissora, o novo parametro de remuneracao a ser aplicado, o qual deverd
preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneracdo (“Taxa Substitutiva DI”).

4.11.3.2. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e os Debenturistas,
observado o quérum previsto na Clausula 9.9 abaixo, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria ocorrer, ou, ainda, em prazo superior que
venha a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, no ambito da
referida Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para cdlculo da
Remuneracdo com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracdo de
TDIk o valor da ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente.
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4.11.3.3. N3o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, referida Assembleia ndo
serd mais realizada, e a Taxa DI Over, a partir da data de sua divulgacao, passara a ser utilizada
para o calculo da Remuneragdo, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI Over nos
termos aqui previstos, quando do calculo da Remuneracgdo, sera utilizada a ultima Taxa DI Over
divulgada oficialmente.

4.11.3.4. Para fins desta Escritura de Emissao, “Periodo de Capitalizacao” corresponde, (i) no

caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo de uma determinada Série, ao intervalo de tempo que
se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remunerac¢do das Debéntures da respectiva Série (exclusive), e (ii) para
os demais Periodos de Capitalizacdo de uma determinada Série, ao intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série imediatamente
anterior (inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remunera¢do das Debéntures da
respectiva Série subsequente (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneragao

4.12.1. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Ressalvadas as

hipdteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das obriga¢es decorrentes
das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado ou
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, o pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série serd realizado em parcelas trimestrais e consecutivas, devidas sempre no dia 20
(vinte) dos meses de janeiro, abril, julho e outubro, sendo que a primeira parcela serd devida em
20 de julho de 2025 e a ultima na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada
uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”), conforme

0 cronograma abaixo:

S I Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da
arcela
Primeira Série

1 20 de julho de 2025

2 20 de outubro de 2025
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Parcela

Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da
Primeira Série

3 20 de janeiro de 2026
4 20 de abril de 2026
5 20 de julho de 2026
6 20 de outubro de 2026
7 20 de janeiro de 2027
8 20 de abril de 2027
9 20 de julho de 2027
10 20 de outubro de 2027
11 20 de janeiro de 2028
12 20 de abril de 2028
13 20 de julho de 2028
14 20 de outubro de 2028
15 20 de janeiro de 2029
16 20 de abril de 2029
17 20 de julho de 2029
18 20 de outubro de 2029
19 20 de janeiro de 2030
20 20 de abril de 2030
21 20 de julho de 2030
22 20 de outubro de 2030
23 20 de janeiro de 2031
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Parcela

Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da
Primeira Série

24

Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série

4.12.2. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Ressalvadas as

hipdteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes
das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado ou
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o pagamento da Remunerac¢do das Debéntures da
Segunda Série serd realizado em parcelas trimestrais e consecutivas, devidas sempre no dia 20
(vinte) dos meses de janeiro, abril, julho e outubro, sendo que a primeira parcela serd devida em
20 de julho de 2025 e a ultima na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada
uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em

conjunto com cada Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, cada

uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”), conforme o cronograma abaixo:

Parcela

Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série

20 de julho de 2025

20 de outubro de 2025

20 de janeiro de 2026

20 de abril de 2026

20 de julho de 2026

20 de outubro de 2026

20 de janeiro de 2027

20 de abril de 2027

20 de julho de 2027

10

20 de outubro de 2027
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Parcela Data de Pagamento da Remuner:a'géio das Debéntures da
Segunda Série

11 20 de janeiro de 2028

12 20 de abril de 2028

13 20 de julho de 2028

14 20 de outubro de 2028

15 20 de janeiro de 2029

16 20 de abril de 2029

17 20 de julho de 2029

18 20 de outubro de 2029

19 20 de janeiro de 2030

20 20 de abril de 2030

21 20 de julho de 2030

22 20 de outubro de 2030

23 20 de janeiro de 2031

24 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série

4.12.3. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que forem titulares das Debéntures no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4.13. Amortizacao do Saldo do Valor Nominal Unitario

4.13.1. Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série.

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total ou Oferta de
Resgate Antecipado ou Amortizagdo Extraordindria Facultativa, o saldo do Valor Nominal Unitario
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das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 14 (quatorze) parcelas trimestrais e

consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 20 de janeiro de 2028, e o ultimo

pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma, uma

“Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série”), conforme cronograma abaixo:

Percentual do Valor Percentual do saldo do
Data de Amortizagao das Nominal Unitario das Valor Nominal Unitario
Parcela | Debéntures da Primeira Debéntures da Primeira das Debéntures da
Série Série a ser amortizado Primeira Série a ser
amortizado
1 20 de janeiro de 2028 1,8750% 1,8750%
2 20 de abril de 2028 1,8750% 1,9108%
3 20 de julho de 2028 1,8750% 1,9481%
4 20 de outubro de 2028 1,8750% 1,9868%
5 20 de janeiro de 2029 3,7500% 4,0541%
6 20 de abril de 2029 3,7500% 4,2254%
7 20 de julho de 2029 3,7500% 4,4118%
8 20 de outubro de 2029 3,7500% 4,6154%
9 20 de janeiro de 2030 12,5000% 16,1290%
10 20 de abril de 2030 12,5000% 19,2308%
11 20 de julho de 2030 12,5000% 23,8095%
12 20 de outubro de 2030 12,5000% 31,2500%
13 20 de janeiro de 2031 12,5000% 45,4545%
Data de Vencimento das 15,0000% 100,0000%
14 Debéntures da Primeira
Série




Docusign Envelope ID: 759F5BF7-E77F-856D-8215-460330F1A23F

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.13.2. Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série.

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total ou Oferta de
Resgate Antecipado ou Amortizagdo Extraordindria Facultativa, o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 14 (quatorze) parcelas trimestrais e
consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 20 de janeiro de 2028, e o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma, uma
“Data_de Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com cada Data de

Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série, cada uma, uma “Data_de Amortizacao”),

conforme cronograma abaixo:

Percentual do Valor Percentual do saldo do
Data de Amortizagao das Nominal Unitario das Valor Nominal Unitario
Parcela | Debéntures da Segunda Debéntures da Segunda das Debéntures da
Série Série a ser amortizado Segunda Série a ser
amortizado
1 20 de janeiro de 2028 1,8750% 1,8750%
2 20 de abril de 2028 1,8750% 1,9108%
3 20 de julho de 2028 1,8750% 1,9481%
4 20 de outubro de 2028 1,8750% 1,9868%
5 20 de janeiro de 2029 3,7500% 4,0541%
6 20 de abril de 2029 3,7500% 4,2254%
7 20 de julho de 2029 3,7500% 4,4118%
8 20 de outubro de 2029 3,7500% 4,6154%
9 20 de janeiro de 2030 12,5000% 16,1290%
10 20 de abril de 2030 12,5000% 19,2308%
11 20 de julho de 2030 12,5000% 23,8095%
12 20 de outubro de 2030 12,5000% 31,2500%
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Percentual do Valor Percentual do saldo do
Data de Amortizagao das Nominal Unitario das Valor Nominal Unitario
Parcela | Debéntures da Segunda Debéntures da Segunda das Debéntures da
Série Série a ser amortizado Segunda Série a ser
amortizado
13 20 de janeiro de 2031 12,5000% 45,4545%
Data de Vencimento das 15,0000% 100,0000%
14 Debéntures da Segunda
Série

4.14. Local de Pagamento

4.14.1.0s pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos operacionais adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados
pelo Escriturador para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo
prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia que n3o seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria
realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria que ndo
seja realizada por meio da B3 ou qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo, qualquer dia em que nao seja feriado declarado nacional, sdbado ou domingo ou
qgualquer dia em que nao houver expediente na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais
ou na localidade em que referida obrigacdo deva ser cumprida, conforme o caso; e (iii) com
relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia
gue ndo seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou na
localidade em que referida obrigacdo deva ser cumprida, conforme o caso.

4.16. Encargos Moratorios
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4.16.1.Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou
extrajudicial: (i) multa moratdria convencional, irredutivel e ndo compensatdéria de 2% (dois por
cento); e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive); ambos calculados sobre
o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1.0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigacGes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora nos locais indicados na Clausula 4.19 abaixo, ndo Ihe dara
direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou dos Encargos Moratérios, conforme o caso, no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacgao

4.18.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

4.19. Publicidade

4.19.1.Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolucdo CVM 160, todos os atos e
decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de “Avisos
aos Debenturistas”, e publicados no Jornal de Publicagao, com divulgacao simultanea da integra
do documento na pagina do Jornal de Publicacdo na rede mundial de computadores, que deverd
providenciar certificacdo digital de autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias
emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacdo em vigor, nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo
289 da Lei das Sociedades por Ag¢bes, bem como disponibilizados no site da Emissora na rede
mundial de computadores (www.ipemineracao.com.br), nos termos do artigo 289 da Lei das
Sociedades por A¢des, observadas as limitagcdes impostas pela Resolucdo CVM 160 em relacdo a
publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo, ainda, a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario da realizacdo da referida publicacdo ou divulgacdo, na mesma data de sua publicacdo
ou divulgacdo. A Companhia podera alterar o Jornal de Publicacdo por outro jornal de grande
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circulacdo que seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicacdo por escrito
ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, conforme
aplicavel.

4.20. Tratamento Tributario

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
devera encaminhar ao Agente de Liquidagao, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagcao comprobatdéria dessa imunidade ou isenc¢do tributaria julgada apropriada, sendo
certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Emissora fara as retencdes
dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.2.0 Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condicao
de imunidade ou isenc¢do tributdria, nos termos da Cldusula 4.20.1 acima, e que tiver essa
condicao alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato dentro
do prazo previsto na Clausula 4.20.1 acima, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de
Liquidacdo, com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em
relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacdo ou pela Emissora.

4.21. Classificagdo de Risco

4.21.1.N3o sera contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da Oferta para atribuir
rating as Debéntures.

4.22. Garantias Reais e Obrigacoes de Aporte

4.22.1.Garantias Reais Compartilhadas. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento e/ou

cumprimento de quaisquer das obrigacdes da Emissora, principais, acessdrias e/ou moratorias,
presentes e/ou futuras, assumidas ou que venham a sé-las, perante os Debenturistas, o que
inclui, mas ndo se limita a, o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, da Remuneracdo, dos
Encargos Moratodrios, custos, comissdes, encargos, despesas, multas, penalidades, honorarios
arbitrados em juizo ou definidos fora dele, indeniza¢cbes, comissdes e demais encargos
contratuais e legais previstos nesta Escritura de Emissdo, bem como o ressarcimento de todo e
qualquer custo, encargo, despesa ou importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas



Docusign Envelope ID: 759F5BF7-E77F-856D-8215-460330F1A23F

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

venham a comprovadamente desembolsar por conta da constituicdo e/ou aperfeicoamento das
Garantias Reais, bem como em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos
Debenturistas, decorrentes desta Escritura de Emissdo, e dos Agentes de Swap (conforme
definido abaixo), decorrentes dos Contratos de Swap (conforme definido abaixo) (“Obrigacdes
Garantidas Compartilhadas”), nos termos descritos nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos

de Swap, a Emissora e o Acionista Direto, conforme aplicavel, de forma irrevogavel e irretratavel,
constituem em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, as seguintes
garantias reais (“Garantias Reais Compartilhadas”), as quais serdo compartilhadas com os

Agentes de Swap, nos termos do Compartilhamento de Garantias (conforme definido abaixo):

(i) com eficdcia sujeita a implementacdo da Condicdo Suspensiva (conforme definido abaixo),
alienagao fiduciaria da totalidade das agdes atuais e futuras de emissao da Emissora
(“Acbes Alienadas Fiduciariamente” e “Alienacdo Fiducidria de Acdes”, respectivamente),

bem como de todos os direitos econdmicos e/ou patrimoniais inerentes e oriundos das
Ac¢Oes Alienadas Fiduciariamente, quer existentes ou futuros, declarados ou a serem
declarados, inclusive dividendos (em dinheiro, espécie ou mediante distribuicdo de novas
acoes), lucros, frutos, rendimentos, bonificacGes, juros sobre capital proprio, distribuicoes,
reembolso de capital, bonus, valores devidos por conta de reducdo de capital, amortizacao,
resgate ou outra operac¢ao e todos os demais proventos ou valores que sejam devidos em
razao da titularidade das A¢des Alienadas Fiduciariamente, inclusive mediante a permuta,
venda ou qualquer outra forma de disposicdo ou alienacdo das Agdes Alienadas
Fiduciariamente, e quaisquer bens, valores mobilidrios ou titulos nos quais as Acdes
Alienadas Fiduciariamente sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou
valores mobilidrios), nos termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de
Acdbes e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Acionista Direto, os Agentes de Swap e o
Agente Fiducidrio, com interveniéncia e anuéncia da Emissora, conforme aditado de
tempos em tempos (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acées”);

(ii) com eficacia sujeita a implementacdo da Condicdo Suspensiva (conforme definido abaixo),
alienacdo fiduciaria das maquinas e equipamentos e ativos em estoque de propriedade da
Emissora com valor individual, igual ou superior, a RS 100.000,00 (cem mil reais) para uso
no Projeto (“Alienacdo Fiducidria Equipamentos”), nos termos do “Instrumento Particular

de Alienac¢do Fiducidria de Equipamentos e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Emissora, na qualidade de alienante, os Agentes de Swap e o Agente Fiduciario, conforme
aditado de tempos em tempos (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos”);
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com eficdcia sujeita a implementac¢do da Condicdo Suspensiva (conforme definido abaixo),
(1) cessao fiducidria de todos e quaisquer direitos creditdrios da Emissora, principais e
acessorios, atuais e futuros (incluindo, sem limitacdo, recebiveis, créditos, direitos de
indenizagdo e multas), decorrentes, relacionados, e/ou emergentes (a) de cada um dos
contratos de compra e venda de minério celebrados ou que venham a ser celebrados pela
Emissora, conforme listados no Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo);
(b) da venda do produto e/ou derivados oriundos da exploragdo do Projeto, inclusive por
meio de vendas no mercado spot, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria; (c) de cada
um dos Contratos do Projeto (conforme definido abaixo) celebrados ou que venham a ser
celebrados pela Emissora no ambito do Projeto; (d) das apdlices de seguro relativas ao
Projeto detidas pela Emissora, conforme listadas no Contrato de Cessdo Fiducidria
(conforme definido abaixo); (e) dos ajustes positivos dos Contratos de Swap (conforme
definido abaixo); (f) da conta vinculada n2 9.879-5, aberta na agéncia n? 2373/6 do Banco
Bradesco S.A. (“Banco Depositdrio”), mantida junto ao Banco Depositario e movimentavel

exclusivamente pelo Banco Depositario (“Conta Centralizadora”), de titularidade da

Emissora, mas ndo movimentavel por ela, nos termos e condigdes previstos no Contrato de
Cessao Fiduciaria e a serem previstos no aditamento ao “Contrato de Prestacéio de Servigos
de Depositdrio”, originalmente celebrado entre a Emissora, o Agente de Swap — Divida
Existente, o Agente Fiducidrio — Divida Existente e o Banco Depositario (conforme aditado
de tempos em tempos anteriormente a presente data, “Contrato de Administracdo de

Contas Original”), o qual sera celebrado entre a Emissora, os Agentes de Swap, o Agente

Fiduciario e o Banco Depositario na forma prevista no Contrato de Cess3ao Fiduciaria
(“Aditamento _ao Contrato de Administracdo de Contas”; sendo o Contrato de

Administragao de Contas Original, conforme aditado pelo Aditamento ao Contrato de
Administracdo de Contas e demais aditamentos celebrados de tempos em tempos, o
“Contrato de Administracdo de Contas”); (g) da conta vinculada n2 9.876-0, aberta na

agéncia n? 2373/6 do Banco Depositario, mantida junto ao Banco Depositario e
movimentavel exclusivamente pelo Banco Depositdrio (“Conta Reserva”), nos termos e
condicOes previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria e a serem previstos no Contrato de
Administracdo de Contas; (h) da conta vinculada n2 9.883-3, aberta na agéncia n? 2373/6
do Banco Depositario, mantido junto ao Banco Depositario e movimentdavel exclusivamente
pelo Banco Depositario (“Conta de Swap”), nos termos e condi¢des previstos no Contrato

de Cessao Fiduciaria e a serem previstos no Contrato de Administracdo de Contas; e (i) os
recursos depositados, transitados e/ou mantidos ou a serem mantidos na Conta
Centralizadora, na Conta Reserva e na Conta de Swap a qualquer tempo, inclusive os
Investimentos Permitidos (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria), bem como
todos os seus frutos e rendimentos (“Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios — Garantias
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Compartilhadas”); e (2) cessdo condicional da posi¢cdo contratual da Emissora no ambito do

Contrato de Arrendamento Cefar (conforme definido abaixo) (“Cessdo Condicional”); em

ambos os casos nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditdrios e Cessdo Condicional de Direitos e Contratos e Outras Avengas”, a ser celebrado
entre a Emissora, na qualidade de cedente, os Agentes de Swap e o Agente Fiduciario,
conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”); e

(iv) cessdo fiduciaria, pelos acionistas diretos e/ou indiretos da Emissora, de seus respectivos
direitos creditdrios, principais e acessoérios, decorrentes, relacionados e/ou emergentes
dos Mutuos Permitidos com Acionistas (conforme definido abaixo), caso venham a ser
celebrados entre a Emissora e referidos acionistas (“Contrato de Cessdo Fiducidria de

Mutuos com Acionistas”).

4.22.2. Garantias Exclusivas da Segunda Série e ObrigacGes de Aporte. Em garantia do fiel,

pontual e integral pagamento e/ou cumprimento de quaisquer das obrigacGes da Emissora,
principais, acessorias e/ou moratdrias, presentes e/ou futuras, assumidas ou que venham a sé-
las, perante os Debenturistas da Segunda Série, o que inclui, mas ndo se limita a, o pagamento
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, da Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série, dos Encargos Moratorios, custos, comissdes, encargos, despesas, multas,
penalidades, honorarios arbitrados em juizo ou definidos fora dele, indeniza¢des, comissdes e
demais encargos contratuais e legais previstos nesta Escritura de Emissao, todos com relagao as
Debéntures da Segunda Série, bem como o ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo,
despesa ou importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas da Segunda Série venham
a comprovadamente desembolsar por conta da constituicdo e/ou aperfeicoamento das Garantias
— Segunda Série (conforme definido abaixo), bem como em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas dos Debenturistas da Segunda Série, decorrentes desta Escritura de
Emissdo, e do Agente de Swap — Segunda Série (conforme definido abaixo), decorrentes do
Contrato de Swap — Segunda Série (conforme definido abaixo) (“ObrigacGes Garantidas —

Segunda Série”, e, em conjunto com as Obrigacdes Garantidas Compartilhadas, as “Obrigacdes
Garantidas”) nos termos descritos para as Debéntures da Segunda Série nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Swap — Segunda Série:

(i)  serd constituida, em favor dos Debenturistas da Segunda Série, representados pelo Agente
Fiduciario, com eficacia sujeita a implementacdo da Condicdo Suspensiva (conforme
definido abaixo), cessdo fiduciaria de todos e quaisquer direitos creditérios da Emissora,
principais e acessorios, atuais e futuros (incluindo, sem limitacdo, recebiveis, créditos,
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direitos de indenizacdo e multas), decorrentes, relacionados, e/ou emergentes (a) da conta
vinculada n2 10895-2, aberta na agéncia n? 2373/6 do Banco Depositdrio, mantido junto ao
Banco Depositdrio e movimentavel exclusivamente pelo Banco Depositdrio (“Conta

III

Contribuicao de Capital”, sendo certo que a Conta Centralizadora, a Conta Reserva, a Conta

de Swap e a Conta Contribuicdo de Capital serdo doravante denominadas, em conjunto, as
“Contas do Projeto”); e (b) os recursos depositados, transitados e/ou mantidos ou a serem

mantidos na Conta Contribuicdo de Capital a qualquer tempo, inclusive os Investimentos
Permitidos (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), bem como todos os seus
frutos e rendimentos (“Cessdo Fiduciaria da Conta Contribuicdo de Capital”), nos termos

do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

o Acionista Direto, Trafigura Ventures V B.V. (“Veiculo Trafigura”) e Douro International

S.a.r.l (“Veiculo Mubadala” e, em conjunto com o Acionista Direto e o Veiculo Trafigura, os

“Provedores de Aporte de Capital”), irdo celebrar “Equity Support Agreement”, por meio

do qual os Provedores de Aporte de Capital irdo assumir determinadas obriga¢bes de
aporte na Emissora, observados os termos e condi¢des previstos no respectivo instrumento
(“Contrato de Aporte de Capital” e “Obrigacdes de Aporte”, respectivamente), sendo certo
gue as obrigacoes assumidas pelo Veiculo Mubadala no ambito do Contrato de Aporte de

Capital serdo garantidas por (a) cessao fiduciaria de direitos creditérios detidos pela EAV
Lux 2 S.a.r.l. (“EAV” e, em conjunto com os Provedores de Aporte de Capital, as “Partes do
ESA”) (a.1) decorrentes dos direitos econdmicos inerentes a determinadas quotas detidas
pela EAV no Porto Sudeste Royalties Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura (“FPOR11”), incluindo rendimentos, resgates, amortizacdes, proventos,
dividendos e outras distribuicdes declarados e/ou pagos pelo FPOR11 a EAV (“Cessdo
Fiduciaria de Dividendos”); e (a.2) contra o banco custodiante de determinada conta de

custddia para investidor nao residente de titularidade da EAV, limitados aos rendimentos,
resgates, amortizacdes, proventos, dividendos e outras distribuicdes efetivamente pagos
pelo FPOR11 a EAV (“Cessdo Fiducidria Conta Ndo Residente”, sendo a Cessao Fiduciaria da

Conta Contribuicdo de Capital a Cessao Fiduciaria de Dividendos e a Cessdo Fiduciaria Conta
N3o Residente doravante denominadas, em conjunto, “Cessdo Fiducidria de Direitos

Creditérios —Segunda Série” e, em conjunto com a Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios

— Garantias Compartilhadas, a “Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios”); em ambos os

casos, observados os termos e condi¢cdes previstos no “Instrumento Particular de Cesséo
Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outras Avencas” a ser celebrado entre a EAV, o Veiculo
Mubadala, o Agente Fiduciario e os Agentes de Swap (“Contrato de Cessdo Fiducidria de

Dividendos e Conta”); e (b) penhor (pledge) regido pelas leis de Luxemburgo sobre

determinada conta bancaria de movimentacao restrita de titularidade da EAV, a ser aberta
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junto a determinada instituicdo financeira sediada em Luxemburgo (“Conta Cash
Collateral” e “Pledge on Bank Account”, sendo: (1) a Cessdo Fiduciaria de Dividendos, a

Cessdo Fiduciaria Conta Nao Residente e o Pledge on Bank Account denominados, em
conjunto, as “Garantias do ESA”); e (2) o Pledge on Bank Account, a Cessao Fiduciaria de

Direitos Creditérios — Segunda Série e as Garantias Reais Compartilhadas denominados, em
conjunto, as “Garantias Reais”), nos termos de determinado account pledge agreement a

ser celebrado entre a EAV, o Agente Fiduciario e os Agentes de Swap (“Account Pledge

Agreement”, sendo: (1) o Contrato de Cessao Fiduciaria de Dividendos e Conta e o Account
Pledge Agreement denominados, em conjunto, os “Contratos de Garantia ESA”; e (2) os

Contratos de Garantia ESA, o Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢des, o Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos e o Contrato de Cessao Fiduciaria denominados, em
conjunto, os “Contratos de Garantia Real”);

sendo (x) as Obrigacdes de Aporte, em conjunto com a Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios — Segunda Série e o Pledge on Bank Account, as “Garantias — Segunda Série”,

as quais serdao compartilhadas com o Agente de Swap — Segunda Série, nos termos do
Compartilhamento de Garantias (conforme definido abaixo); (y) as Obrigacdes de Aporte e
as Garantias Reais doravante denominadas, em conjunto, “Garantias”; e (z) os Contratos
de Garantia Real e o Contrato de Aporte de Capital doravante denominados, em conjunto,
os “Contratos de Garantia”).

4.22.3.0bservado o disposto nos Documentos da Emissdo, o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas poderdo executar as Garantias simultaneamente ou em qualquer ordem,
observado que isso ndo significard a renuncia a qualquer direito ou a faculdade de usufruir desse
direito futuramente, até a liquidacao total das respectivas Obrigacbes Garantidas. Os demais
termos e condig¢des das Garantias encontram-se previstos nos respectivos Contratos de Garantia.

4.22.4.Observada a Condicdo Suspensiva (conforme definido abaixo), as Garantias Reais deverao
ser concedidas de forma irrevogdvel e irretratdvel pela Emissora, pelo Acionista Direto e pela
EAV, conforme aplicavel, e deverdo ser validas até a liquidacdo total das respectivas ObrigacGes
Garantidas.

4.22.5. Compartilhamento das Garantias. Observada a Condigao Suspensiva (conforme definido

abaixo) exclusivamente em relagdo as Garantias Reais Compartilhadas e a Cessdo Fiducidria da
Conta Contribuicdo de Capital, as Garantias sao outorgadas em beneficio conjunto:
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em relacdo as Garantias Reais Compartilhadas, do Banco Bradesco S.A. (“Agente de Swap
— Primeira Série”), no ambito da “Nota de Negociagdo n° 20250414000051”, contratada
sob o amparo do “Contrato de Operagbes de Derivativos”, em 14 de abril de 2025, entre a

Emissora e o Agente de Swap — Primeira Série (“Contrato de Swap — Primeira Série”); (ii) do

Banco Bradesco S.A. (“Agente de Swap — Segunda Série” e, em conjunto com o Agente de

Swap — Primeira Série, “Agentes de Swap”), no ambito da “Nota de Negocia¢Go n®

20250414000050”, contratada sob o amparo do “Contrato de Opera¢des de Derivativos”,
em 14 de abril de 2025, entre a Emissora e o Agente de Swap — Segunda Série (“Contrato
de Swap — Segunda Série” e, em conjunto com o Contrato de Swap — Primeira Série,

“Contratos de Swap”); e (iii) dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, e

serdo compartilhadas nos mesmos termos, pari passu e em mesmo grau de senioridade,
proporcionalmente ao saldo devedor com os Agentes de Swap e com os Debenturistas, sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussdo, conforme detalhado nos
respectivos Contratos de Garantia Real e no “Contrato de Compartilhamento de Garantias
e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante da comunhao dos Debenturistas, e os Agentes de Swap (“Compartilhamento

das Garantias”); e

em relacdo as Garantias — Segunda Série, do Agente de Swap — Segunda Série, no ambito
do Contrato de Swap —Segunda Série, e dos Debenturistas da Segunda Série, representados
pelo Agente Fiduciario, e serdo compartilhadas nos mesmos termos, pari passu e em
mesmo grau de senioridade, proporcionalmente ao saldo devedor com o Agente de Swap
— Segunda Série e com os Debenturistas da Segunda Série, sem ordem de preferéncia de
recebimento no caso de excussdo, conforme detalhado nos respectivos Contratos de
Garantia Real e no Compartilhamento de Garantias.

4.22.6.Condicdo Suspensiva. Conforme descrito nos respectivos Contratos de Garantia Real, a

plena eficdcia das Garantias Reais Compartilhadas e da Cessao Fiducidria da Conta Contribuicao

de Capital e dos respectivos Contratos de Garantia Real estard condicionada, nos termos do

artigo 125 e seguintes do Cédigo Civil, a quitacdo integral das obrigacdes assumidas pela Emissora

no ambito das Dividas da Quarta Emissdo (“Condicdo Suspensiva”), com o consequente

cumprimento das formalidades descritas nos respectivos Contratos de Garantia Real e a

constituicdo plena e eficaz das respectivas Garantias Reais em favor dos Debenturistas,

representados pelo Agente Fiducidrio, e dos Agentes de Swap. O cumprimento da Condicdo

Suspensiva e a formalizacdo da liberacdo das garantias constituidas no dmbito das Dividas da

Quarta Emissdo deverdo ocorrer nos prazos e de acordo com os termos e condicGes

estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia Real.
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CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, AQUISICAO
FACULTATIVA E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir da Data de Emissdo, inclusive e desde
que referido resgate antecipado total seja realizado de forma pari passu com a liquidagao
antecipada total dos Contratos de Swap, realizar o resgate antecipado facultativo total das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado

Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou
o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série, acrescido (ii) da
Remuneracgdo aplicavel a cada Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) de cada Série ou da Data de Pagamento da Remuneragcdo das
Debéntures de cada Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive), (iii) dos Encargos
Moratdrios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, e (iv) de um prémio flat incidente
sobre os montantes indicados nas alineas (i) e (ii) acima, equivalente aos percentuais
apresentados na tabela abaixo (“Prémio” e “Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”,

respectivamente):

- ' ) % flat sobre saldo devedor a
Data de Realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total o
Da Data de Emissao (inclusive) até 20 de julho de 2028 1,2500%
(inclusive)
De 20 de julho de 2028 (exclusive) até 20 de julho de 2029 1 0000%
(inclusive) '
De 20 de julho de 2029 (exclusive) até 20 de julho de 2030 0 7500%
(inclusive) '
De 20 de julho de 2030 (exclusive) até a Data de Vencimento 0,7000%
(inclusive)

5.1.2. Para evitar quaisquer duvidas, caso o pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total
ocorra em data que coincida com qualquer Data de Amortizacdo ou Data de Pagamento da
Remunera¢do, o Prémio incidira sobre o valor restante apds a amortizacdao do Valor Nominal
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Unitdrio ou do saldo Valor Nominal Unitario, conforme o caso, e/ou o pagamento da
Remuneragao, se devidamente realizados, nos termos desta Escritura de Emissao.

5.1.3. A Emissora realizard o Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de comunicagao
prévia (i) por escrito ao Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e
(i) por escrito, individualmente, a todos os Debenturistas, ou por meio de publicagdo de anuncio
nos termos da Clausula 4.19 acima, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data
do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.4. Referido aviso prévio aos Debenturistas devera descrever os termos e condi¢des do
Resgate Antecipado Facultativo Total, incluindo (i) a menc¢édo de que o valor correspondente ao
pagamento sera o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; (ii) a data efetiva do resgate
antecipado, que deverd ser um Dia Util; e (iii) demais informagdes necessdrias a
operacionalizagao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.4.1. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a operacionalizacdo do
resgate seguird os procedimentos adotados pela B3, a qual deverd ser comunicada pela Emissora,
em conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua
realizacdo. Para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3, a
operacionalizacado do resgate seguira os procedimentos a serem indicados pelo Escriturador.

5.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total serd vinculante para a totalidade dos
Debenturistas.

5.1.6. As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdao
obrigatoriamente canceladas.

5.1.7. Nao serd permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.
5.2. Oferta de Resgate Antecipado

5.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, e desde que o resgate decorrente da oferta
de resgate aqui referida seja realizado de forma pari passu com a liquidacao antecipada total dos
Contratos de Swap, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sem a
necessidade de qualquer permissdo ou regulamento prévio. A oferta de resgate antecipado sera
enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de
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condicOes para aceitar ou recusar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.2.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao prévia
(i) por escrito ao Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador e a B3, com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de
Resgate Antecipado; e (ii) por escrito, individualmente, a todos os Debenturistas, ou por meio de
publicacdo de anlncio nos termos da Cldusula 4.19 acima, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado, sendo que na referida comunica¢do devera constar: (a) se aplicavel, o valor do
prémio de resgate, que ndo podera ser negativo; (b) forma e o prazo de manifestacdo, a Emissora,
pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate
das Debéntures e pagamento aos respectivos Debenturistas; (d) se a Oferta de Resgate
Antecipado estard condicionada a aceitacgdo minima ou nao das Debéntures, observado o
disposto na Clausula 5.2.4 abaixo; e (e) as demais informag¢des necessarias para a tomada de
decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas (“Comunicacdo de Oferta de Resgate

Antecipado”).

5.2.3. Apods a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesao a referida Oferta de Resgate Antecipado terdao que se
manifestar a Emissora e formalizar sua adesao no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas
as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente
poderd resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.4. A Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo por um
percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado. Tal percentual deverad estar estipulado na Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado.

5.2.5. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate antecipado decorrente da
Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario das Debéntures ou
o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido (ii) da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, (iii) dos
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Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, e (iv) se aplicdvel, do
prémio de resgate indicado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, que ndo poderd
ser negativo.

5.2.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.2, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.2.7. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a operacionalizagdao do resgate
seguird os procedimentos operacionais adotados pela B3, a qual devera ser comunicada pela
Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
de sua realizacdo. Para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3, a
operacionalizacdo do resgate seguird os procedimentos a serem indicados pelo Escriturador.

5.3. Aquisi¢ao Facultativa
5.3.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no

artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ag¢des e o previsto na Resolugdo CVM n° 77, de
29 de margo de 2022 (“Resolucao CVM 77”), devendo tal fato constar do relatdrio da

administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora nos termos desta Clausula poderao, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer
em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures da respectiva Série,
sendo que a Emissora deverd, previamente a aquisicdo, enviar comunicacdo individual aos
Debenturistas, com copia para o Agente Fiducidrio, ou publicar anuncio, nos termos da Clausula
4.19 acima, sobre sua inteng¢do, observado o disposto no artigo 19 e seguintes da Resolucao
CVM 77.

5.4. Amortizacao Extraordindria Facultativa

5.4.1. A Emissora poderad, a seu exclusivo critério, a partir da Data de Emissdo e desde que (a) a
parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio a ser amortizada
extraordinariamente seja equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitdrio da respectiva Série na respectiva data de amortizagao extraordinaria; e (b)
referida amortizacdo extraordinaria parcial seja realizada de forma pari passu com a liquidacado
antecipada parcial do Contrato de Swap da respectiva Série; realizar a amortizacdo extraordinaria
parcial facultativa das Debéntures, de forma pari passu, proporcional ao Valor Nominal Unitario
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das Debéntures da respectiva Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”). Por ocasido da

Amortizagdo Extraordindria Facultativa, o valor devido pela Emissora sera equivalente a (i)
parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracao
aplicavel a respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
da respectiva Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizagao
Extraordindria Facultativa, (iii) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do
referido resgate, e (iv) de Prémio incidente sobre os montantes indicados nas alineas (i) e (ii)
acima (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

5.4.2. O valor remanescente da Remuneracdo continuara a ser capitalizado e devera ser pago
na data de pagamento da Remuneragao imediatamente subsequente.

5.4.3. Para evitar quaisquer duvidas, caso o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa ocorra em data que coincida com qualquer Data de Amortizacdo ou Data de
Pagamento da Remunerac¢do, o Prémio incidira sobre o valor restante apds a amortizacdo do
saldo Valor Nominal Unitario e/ou o pagamento da Remuneragdo, se devidamente realizados,
nos termos desta Escritura de Emissao.

5.4.4. A Emissora realizard a Amortizacao Extraordindria Facultativa por meio de comunica¢ao
prévia (i) por escrito ao Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa;
e (ii) por escrito, individualmente, a todos os Debenturistas objeto da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, ou por meio de publicacdo de andncio nos termos da Clausula 4.19 acima, com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.4.5. Referido aviso prévio aos Debenturistas devera descrever os termos e condicGes da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, incluindo (i) a mencdo de que o valor correspondente ao
pagamento sera o Valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa; (ii) a data efetiva da
amortizacdo extraordinaria, que devera ser um Dia Util; e (iii) demais informacdes necessarias a
operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.4.6. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a operacionalizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa seguird os procedimentos operacionais adotados pela B3,
a qual devera ser comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, com
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antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizacdo. Para as Debéntures que n3o
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, a operacionalizagdo da Amortizagao
Extraordindria Facultativa seguira os procedimentos a serem indicados pelo Escriturador.

5.4.7. A realizacdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa deverda abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da respectiva Série, e devera obedecer ao limite de
amortizacdao de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
respectiva Série.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. Observado o disposto na Clausula 6.4 abaixo, o Agente Fiducidrio dever3,
automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as
obrigacbes objeto desta Escritura de Emissdo, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
qgualguer um dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado

Automatico”):

(i) Inadimplemento pecuniario. Descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Partes do ESA,

de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos
de Swap e nos demais Documentos da Emissdo, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo
se limitando aos Contratos de Garantia, a partir de sua celebracdo, ndo sanado no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis das respectivas datas de vencimento, observado que,
exclusivamente com relacdo as obrigacGes pecunidrias da Emissora (a) relacionadas a
amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou ao
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, em ambos os casos
devidas em qualquer Data de Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série ou Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série que ndo a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série; e/ou (b) devidas em cada data de
apuracao de ajustes no ambito do Contrato de Swap — Segunda Série que ndo a data de
vencimento final do Contrato de Swap -Segunda Série; e desde que a Emissora e as Partes
do ESA estejam, conforme aplicavel, em cumprimento com os deveres e obrigacdes
relativos as Debéntures da Primeira Série descritos nos Documentos da Emissdo e
relativos ao Contrato de Swap — Primeira Série, o prazo de cura referido neste item serd
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(ii)

(iif)

(iv)

de 30 (trinta) dias contados da entrega de notificacdo aos Provedores de Aporte de Capital
exigindo o cumprimento das respectivas Obrigagdes de Aporte, nos termos estabelecidos
no ESA;

Extincdo, liquidacdo, faléncia e afins. (a) Decretacdo de faléncia da Emissora e/ou das
Partes do ESA; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou pelas Partes do ESA;
(c) pedido de faléncia da Emissora e/ou das Partes do ESA formulado por terceiros ndo
elidido no prazo legal; (d) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou das Partes

do ESA; (e) inicio de processo de liquidacao das Partes do ESA, conforme aplicavel; ou (f)
em relacdo a quaisquer dos eventos descritos nos itens (a) a (e) acima, qualquer
procedimento analogo na respectiva jurisdicdo aplicavel;

Recuperacio judicial ou extrajudicial. (a) propositura, pela Emissora e/ou pelas Partes do

ESA, de plano de recuperagdao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano; (b) ingresso, pela Emissora e/ou pelas Partes do ESA, em juizo, com requerimento
de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, qualquer requerimento, pela
Emissora e/ou pelas Partes do ESA, de antecipacdo judicial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacgao judicial, prevista no paragrafo 12, do artigo 62 da Lei n?
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"); (c) quaisquer
medidas preparatérias ou antecipatdrias para recuperac¢do judicial ou extrajudicial,
inclusive qualquer processo similar em outra jurisdicdo, conforme previstas no artigo 20-
B da Lei 11.101, independentemente do deferimento ou homologacdo do respectivo
pedido, ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou (d) em relacdo a quaisquer dos
eventos descritos nos itens (a) a (c) acima, qualquer procedimento analogo na respectiva
jurisdicdo aplicavel;

Vencimento antecipado cruzado e inadimplemento cruzado. Declaracdo de vencimento

antecipado ou descumprimento de obrigacdo financeira assumida pela Emissora e/ou
pelos Provedores de Aporte de Capital (em ambos os casos, ainda que na condicdo de
garantidor) em contrato de endividamento financeiro e/ou no mercado financeiro ou de
capitais, local ou internacional, (a) se com os Agentes de Swap, independentemente do
valor; e (b) se com terceiros, em valor unitdrio ou agregado, igual ou superior a (b.1) com
relacdo a Emissora, RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (sendo que esse valor serd
atualizado mensalmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — “IPCA”), ou o seu equivalente em
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(v)

(vi)

outras moedas e (b.2) com relagdo aos Provedores de Aporte de Capital, USS
10.000.000,00 (dez milhdes de dodlares americanos) (sendo que esse valor serd atualizado
mensalmente pelo IPCA) ou o seu equivalente em outras moedas; em ambos os casos
exceto se sanado no prazo de cura previsto no respectivo instrumento;

Cessdo. Transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora, pelo Acionista Direto e/ou pelas Partes do ESA, dos direitos e/ou
obriga¢cOes assumidas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos demais Documentos da
Emissdo, exceto conforme permitido nos respectivos Documentos da Emissao;

Alteracdo na Participacdo Aciondria da Emissora. (a) Alteracdo do controle indireto da

Emissora, conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acdes, ou (b) transferéncia de titularidade de acbes de emissdo da Emissora,
atualmente detidas pelo Acionista Direto; observado que ndo serd considerado um
evento de vencimento antecipado para fins desta Escritura de Emissao: (i) a transferéncia
indireta de a¢des da Emissora entre os atuais acionistas controladores da Emissora, quais
sejam Trafigura Group PTE. Ltd. (“Trafigura”) e Mubadala Investment Company PJSC
(“Mubadala” e, em conjunto com Trafigura, os “Acionistas Controladores”); ou (ii)

transferéncias diretas de acbGes da Emissora entre o Acionista Direto e Terceiros
Permitidos (conforme definido abaixo); em qualquer caso, desde que, ao final da referida
transacdo, cumulativamente: (1) os Acionistas Controladores continuem exercendo, em
conjunto, direta ou indiretamente, o controle compartilhado da Emissora, sendo
expressamente vedada a participacdo de quaisquer Terceiros Permitidos em referido
bloco de controle; (2) nenhum dos Acionistas Controladores detenha, direta ou
indiretamente, participacdo societdria inferior a 15% (quinze por cento) do capital social
da Emissora; e (3) em caso de ingresso de Terceiros Permitidos na estrutura societaria
direta ou indireta da Emissora, cumulativamente (x) o ingresso de Terceiros Permitidos
seja realizado por meio da subscricdo de novas acdes na Emissora ou de quotas na
Acionista Direto, conforme o caso; e (y) ao final da referida transacdo, os Terceiros
Permitidos ndo possuam participacao societaria direta ou indireta superior a 15% (quinze
por cento) do capital social total da Emissora. Para fins desta Escritura de Emiss3o:

“Lista_de Sancdes” significa qualquer lista de pessoas que sejam objeto ou alvo de

Sancdes, incluindo, dentre outras, a Lista Consolidada do Conselho de Seguranca das
Nacdes Unidas, a “Lista de Cidad3dos Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas” da
U.S. Office of Foreign Asset Control, e a “Lista Consolidada de Alvos de Sancées
Financeiras” da UK Office of Financial Sanctions Implementation.
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(vii)

(viii)

“Pais Sancionado” significa um pais ou territério que é objeto ou alvo de Sangdes que

restrinjam ou proibam negocia¢des com tal pais ou territério.

“Pessoa Sancionada” significa qualquer pessoa (a) identificada em uma Lista de Sancdes;

(b) constituida, domiciliada ou residente em um Pais Sancionado ou autoridade
governamental desse Pais Sancionado; (c) controlada ou detida em 50% (cinquenta por
cento) ou mais, direta ou indiretamente, por uma Pessoa Sancionada, ou duas ou mais
Pessoas Sancionadas no total; ou (d) que, de outra forma, esteja sujeita ou seja alvo de
Sangdes.

“Sancdes” significa quaisquer leis, regulamentos, resolucdes ou ordens econdmicas ou
financeiras, san¢des ou embargos comerciais impostos, administrados ou aplicados ao
longo do tempo (a) pelo governo brasileiro, nos termos da Lei Federal Brasileira n2
13.810/2019, que implementa as resolu¢des do Conselho de Seguranca das NacgGes
Unidas e suas designacdes de comités de sang¢des no Brasil; (b) pelo governo dos EUA,
incluindo aqueles administrados pela U.S. Office of Foreign Asset Control e pelo U.S.
Department of State; (c) pelo Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas, (d) pelo governo
britanico, incluindo aqueles administrados pela UK Office of Financial Sanctions
Implementation e pelo His Majesty’s Treasury of the United Kingdom; ou (e) pela Unido
Europeia, qualquer Estado-Membro da Unido Europeia ou outra autoridade sancionadora
relevante com competéncia sobre a Emissora.

“Terceiros Permitidos” significa qualquer pessoa fisica, sociedade por acdes, sociedade de

responsabilidade limitada, trust, joint venture, associacdo, companhia, parceria,
autoridade governamental ou outra entidade que nao seja uma Pessoa Sancionada.

Alteracdo na Participacdo Aciondria das Partes do ESA. (a) caso a totalidade da

participa¢do societaria do Veiculo Mubadala e/ou da EAV deixe de ser detida, direta ou
indiretamente, pelo Governo de Abu Dhabi; (b) caso a totalidade da participacdo
societdria do Veiculo Trafigura deixe de ser detida, direta ou indiretamente, pela
Trafigura;

Transformacdo do tipo societdrio. Transformacdo do tipo societario da Emissora em

sociedade limitada ou em qualquer outro tipo societario que inviabilize a Emissdo e/ou a
manutencdo das Debéntures, no ambito da legislacdo brasileira, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Invalidade, nulidade ou inexequibilidade dos Documentos da Emissdo. Apds as

respectivas formalizagdes, conforme previsto em cada Documento da Emissdo (conforme
definido abaixo), (a) declaracao judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade de
qualquer dos Documentos da Emissdo; ou (b) a Emissora, as Partes do ESA (incluindo,
exclusivamente para fins desta Cldusula, qualquer cessiondrio, sucessor, devedor
soliddrio ou entidade que venha a assumir Obrigacdes de Aporte no ambito do Contrato
de Aporte de Capital), suas controladas e/ou qualquer controladora (conforme defini¢ao
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes) protocolarem agao
judicial questionando a validade, eficacia ou exequibilidade, total ou parcial, de qualquer
dos Documentos da Emissao;

Término dos Contratos Cefar. A rescisao, resilicdo, término (exceto por conta da expiracado

de seu prazo de vigéncia), cessdo de direitos ou renincia material a direitos que conferem
a Emissora o direito de posse sobre as areas do Projeto e/ou direitos minerarios nos
termos do Contrato de Arrendamento de Direitos Minerdrios”, celebrado entre a Emissora
e a Companhia de Mineracdo Serra da Farofa em 28 de outubro de 2016, conforme
aditado de tempos em tempos (“Contrato de Arrendamento Cefar”);

Alienacdo de Ativos. A venda, transferéncia e/ou negocia¢do dos ativos da Emissora e/ou

relacionados ao Projeto em valor individual ou agregado superior a RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) (sendo que esse valor sera atualizado mensalmente pelo IPCA), exceto
pela disposicao de ativos obsoletos, inserviveis ou que venham a ser substituidos por
outros de mesmo valor e qualidade, assim garantindo a continua e ininterrupta operacao
do Projeto;

Constituicdo Voluntdria de Onus. A constitui¢do, ainda que sob condic3o suspensiva, de

quaisquer Onus (conforme definido abaixo) e/ou qualquer outra modalidade de
obrigacdo em beneficio de qualquer terceiro que limite, sob qualquer forma, a
propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os ativos, bens e direitos da Emissora
e/ou relacionados ao Projeto, exceto (a) pelas garantias reais constituidas no ambito da
Quarta Emissdo; (b) pelos Onus decorrentes das Garantias Reais Compartilhadas e da
Cessao Fiduciaria da Conta Contribuicdo de Capital; e (c) desde que, cumulativamente,
(c.1) em caso de Onus adicional sobre os bens, direitos e/ou ativos objeto das Garantias
Reais Compartilhadas ou da Cessao Fiduciaria da Conta Contribuicdo de Capital, o referido
Onus adicional seja subordinado ao Onus constituido em favor do Agente Fiducidrio, na
gualidade de representante dos Debenturistas, e dos Agentes de Swap, no dmbito dos
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(xiii)

6.2.

6.2.1.

respectivos Contratos de Garantia Real, (c.2) os bens, direitos e/ou ativos da Emissora
sujeitos ao referido Onus adicional ndo superem o valor agregado de RS 25.000.000,00
(vinte e cinco milhGes de reais) (sendo que esse valor serd atualizado mensalmente pelo
IPCA); e (c.3) o Onus adicional tenha como finalidade garantir Endividamentos Permitidos
(conforme abaixo definido). Para os fins da presente Escritura de Emiss3do “Onus” significa
qualquer hipoteca, penhor, alienacao fiducidria, cessdo fiducidria, cessdo ou promessa de
cessdo, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntdrio ou involuntario, ainda que sob condigao suspensiva, ou outro ato
que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima;

Destinacdo dos Recursos. Nado utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a

Emissdo estritamente nos termos da Clausula 3.2 acima.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

Na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo listados (cada evento, um “Evento de

Vencimento Antecipado Ndo Automadtico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento

Antecipado Automadticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”), o Agente Fiducidrio deverd

convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do Evento de

Vencimento Antecipado Nao Automatico, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar

sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na

Clausula 6.2.2 abaixo:

(i)

(i)

Inadimplemento ndo pecunidrio dos Documentos da Emissdo. Descumprimento, pela

Emissora, pelo Acionista Direto e/ou pelas Partes do ESA, de quaisquer obriga¢des ndo
pecuniarias constantes nos Documentos da Emissdo, desde que nao sanado no prazo de
cura aplicdvel previsto nos respectivos documentos ou, caso inexista prazo de cura
especifico em tais documentos, no prazo de 15 (quinze) dias contados do
inadimplemento;

Protesto de titulos. Protestos de titulos contra a Emissora, de acordo com os

procedimentos legais aplicaveis, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (sendo que esse valor serd atualizado
mensalmente pelo IPCA), ou o seu equivalente em outras moedas, exceto se comprovado
ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi devidamente suspenso dentro do prazo legal;
ou (b) em até 15 (quinze) Dias Uteis, (b.1) o protesto foi anulado ou cancelado; (b.2) o
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(iiii)

(iv)

(v)

(vi)

valor total do protesto foi depositado em juizo; ou (b.3) qualquer outro tipo de garantia
foi prestada em juizo e aceita pelo Poder Judicidrio;

Alteracdo de objeto social. Alteragdao do objeto social disposto no estatuto social da

Emissora, exceto se tal alteracdo (a) ndo resultar na mudanca da atividade principal
atualmente desenvolvida pela Emissora; ou (b) decorrer de lei, exigéncia da Agéncia
Nacional de Mineracdo ou qualquer 6rgao regulador, desde que referida exigéncia nao
seja provocada pela Emissora e/ou por qualquer Afiliada (conforme definido abaixo);

Atividades fora do objeto social. Realizacdo, pela Emissora, de operac¢des fora de seu
objeto social ou em desacordo com o seu estatuto social, observadas as disposicées

estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

Expropriacao e afins. Qualquer medida de autoridade governamental com o objetivo de

penhora, arresto, sequestro, expropria¢dao, nacionalizagdo ou qualquer modo de
aquisicdo, compulséria, da totalidade ou parte substancial dos ativos, bens e/ou direitos
da Emissora, das Partes do ESA e/ou relacionados ao Projeto, exceto (a) em caso de
decisdo suspendendo os efeitos da medida questionada em até 15 (quinze) dias corridos
contados da respectiva medida, ou (b) exclusivamente com relacdo as Partes do ESA, caso
as Obrigacdes de Aporte sejam assumidas por afiliadas dos Provedores de Aporte de
Capital previamente aprovadas pelos Debenturistas da Segunda Série;

Reorganizacdo Societaria. Cisdo, fusdo, incorporacdo ou incorporacdo de acdes da

Emissora, ou qualquer outra forma de reorganizacdo societdria envolvendo a Emissora,
exceto (i) se previamente aprovada pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o quérum de deliberacdao estabelecido nesta Escritura de
Emissdo; (ii) por transferéncias, diretas ou indiretas, de acGes de emissdo da Emissora
permitidas no ambito do item (vi) da Clausula 6.1.1 acima; ou (iii) reorganizacao societdria
envolvendo a Emissora que resulte na liquidacdo do Acionista Direto e na manutencao
das acGes de emissao da Emissora diretamente pelos Acionistas Controladores, desde que
seja realizado aditamento aos Contratos de Garantia aplicdveis para substituicdo do
garantidor, provedor de aporte de capital e/ou outorgante da Alienacdo Fiducidria de
Acdes, a fim de que o Contrato de Aporte de Capital e o Contrato de Alienagdo Fiducidria
de A¢bes permanecam validos e exequiveis em todos os seus termos;
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(vii)

(viii)

(ix)

Garantia Fidejusséria. Prestacdo pela Emissora de garantias fidejussdrias em beneficio de

terceiros, exceto pela garantia fidejusséria prestada pela Emissora no ambito da apdlice
de seguro garantia 0306920219907750562523000, no valor de até R$5.665.470,18 (cinco
milhdes, seiscentos e sessenta e cinco mil, quatrocentos e setenta reais e dezoito
centavos), em favor da Porto Sudeste do Brasil S.A. emitida sob o Contrato de Contra
Garantia 001828/2020, celebrado em 23 de agosto de 2021 e endossado em 7 de maio
de 2024, com a Potencial Seguradora S.A., bem como eventuais endossos e aditamentos
que venham a se fazer necessarios apds a presente data;

Concessdo de Mutuos. A concessao, pela Emissora, na qualidade de credora, de quaisquer

mutuos ou empréstimos a terceiros, incluindo partes relacionadas;

Endividamento adicional e senioridade. Concessdo de preferéncia a outros créditos ou

assuncao pela Emissora de qualquer endividamento adicional, exceto:

(A) pela assunc¢do de novas dividas com terceiros, desde que, cumulativamente: (x) a
Emissora e as Partes do ESA estejam, conforme aplicdvel, em cumprimento com todos os
deveres e obrigacdes descritos nos Documentos da Emissdo, que venham a ser exigidos
na data do referido endividamento; (y) o pagamento no dmbito de tais dividas esteja
condicionado (em relagdo a prazo e pagamento de principal, juros e encargos, bem como
nos termos do artigo 83, VIII, da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada) ao atingimento do Completion Financeiro (conforme definido abaixo); e (z) o
valor da divida, de forma individual ou consolidada, n3o ultrapasse RS 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais) (“Endividamento Permitido com Terceiros”);

(B) pela assuncdo das seguintes novas dividas pela Emissora com seus acionistas
diretos e/ou indiretos:

(B.1) novos endividamentos com acionistas diretos e/ou indiretos, desde que (x)o
pagamento no ambito de tais dividas esteja subordinado (em relacdo a prazo e
pagamento de principal, juros e encargos, bem como nos termos do artigo 83, VIII, da Lei
n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) a integral quitacdo das
ObrigacGes Garantidas; e (y) os recebiveis de titularidade dos respectivos acionistas
sejam objeto de cessao fiducidria em beneficio dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, em termos satisfatérios aos Debenturistas (“Mutuos Subordinados

com Acionistas” e, em conjunto com os Mutuos Ndo Subordinados com Acionistas, os

“Mutuos Permitidos com Acionistas”);
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(B.2) novos endividamentos com acionistas diretos e/ou indiretos, desde que,
cumulativamente (x) a Emissora e as Partes do ESA, conforme aplicdvel, estejam em
cumprimento com todos os deveres e obriga¢des descritos nos Documentos da Emissao,
que venham a ser exigidos na data do referido endividamento; (y) o pagamento no ambito
de tais dividas esteja condicionado (em relacdo a prazo e pagamento de principal, juros e
encargos, bem como nos termos do artigo 83, VIII, da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada) ao atingimento do Completion Financeiro (conforme definido
abaixo); e (z) os recebiveis de titularidade dos respectivos acionistas sejam objeto de
cessao fiduciaria em beneficio dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
em termos satisfatérios aos Debenturistas (“Mudtuos Nao Subordinados com Acionistas”

e, em conjunto com os Mutuos Subordinados com Acionistas, os “Mutuos Permitidos com

Acionistas”);

(C) pela celebragdo de adiantamentos para futuro aumento de capital entre a
Emissora e a Acionista Direto, desde que de forma irrevogavel e irretratdvel (sem
reembolso) (“AFACs Permitidos” e, em conjunto com os Mutuos Permitidos com

Acionistas, os “Endividamentos Permitidos com Acionistas”);

(D) pela celebracdo de aditamentos e/ou de novos instrumentos para fins de
refinanciamento e/ou substituicdo dos atuais instrumentos de crédito a exportacdo
celebrados junto ao (i) ABC Brasil S.A. (“ABC”) por meio da “Nota de Crédito a Exportagdo
Mediante Repasse de Recursos Oriundos de Captacdo no Exterior n® 15082424"”, emitida
em 6 de margo de 2024, em favor do ABC e (ii) Itau Unibanco S.A. (“Itau”), por meio da
“Nota de Crédito a ExportacGo Mediante Repasse de Recursos Externos (Cambial) n®
397178190362100”, emitida em 21 de margo de 2024, em favor do Itau; seja por meio de
notas de crédito a exportacao ou por outros instrumentos de financiamento junto ao ABC
e Itau, desde que (x) a Emissora e as Partes do ESA, conforme aplicavel, estejam em
cumprimento com todos os deveres e obrigacdes descritos nos Documentos da Emissao,
gue venham a ser exigidos na data do referido endividamento; e (y) apds o referido
refinanciamento, o valor de principal devido pela Emissora no ambito de cada
instrumento de crédito seja, no maximo, igual ao saldo de principal devido imediatamente
antes do respectivo refinanciamento (“Refinanciamentos Permitidos”); e

(E) pela celebragdo de contratos de aluguel de veiculos, maquinas e/ou equipamentos
sob a modalidade de leasing operacional, desde que (x) relacionados ao desenvolvimento
de atividades operacionais e/ou terceirizacdo de servicos relacionados ao Projeto pela
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Emissora e (y) realizadas de acordo com os parametros de mercado (arm’s length)
(“Leasings Operacionais” e, em conjunto com Endividamento Permitido com Acionistas,

Endividamento Permitido com Terceiros e Refinanciamentos Permitidos, os
“Endividamentos Permitidos”).

Distribuicdes pela Emissora. Reduc¢do de capital social da Emissora, resgate, recompra,

conversdo, amortizacdo de acodes, distribuicdo de dividendos ou pagamentos de juros
sobre capital proprio e/ou qualquer forma de distribuicdo de recursos aos acionistas
diretos ou indiretos da Emissora, inclusive sob a forma de devolu¢do de adiantamento
para futuro aumento de capital ou pagamento de Endividamentos Permitidos com
Terceiros ou Mutuos Permitidos com Acionistas, em todos os casos, pela Emissora, exceto
pela realizacdo de distribui¢es de dividendos e/ou de repagamentos de Endividamentos
Permitidos com Terceiros ou Mutuos Permitidos com Acionistas, em qualquer caso desde
que (a) tenha sido atingido o Completion Financeiro; e (b) a Emissora esteja em
cumprimento com todos os deveres e obriga¢des descritos nos Documentos da Emissao,
qgue venham a ser exigidos na data da referida distribuicdo (“Distribuicdes Permitidas”);

Para fins desta Escritura de Emiss3o:

“Completion Financeiro” significa a verificacdo cumulativa das seguintes condic¢des, as

quais serdo comprovadas ao Agente Fiduciario uma unica vez, sem necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas: (a) adimpléncia, pela Emissora e pelas
Partes do ESA, conforme o caso, com todas as suas obrigacOes previstas nesta Escritura
de Emissdo e nos demais Documentos da Emissdo, incluindo os indices Financeiros
exigiveis a época; (b) atingimento da Conclusdo Técnica; (c) atendimento do ICSD Minimo
(conforme definido abaixo), verificado apds 12 (doze) meses consecutivos de pagamento
da primeira parcela de amortizacao das Debéntures de ambas as Séries nos termos das
Clausulas 4.13.1 e 4.13.2 acima e atestado por parecer do Auditor Independente
(conforme definido abaixo); e (d) comprovacdo da existéncia de saldo minimo retido na
Conta Reserva em montante suficiente para pagamento de 1 (uma) parcela trimestral de
principal e Remuneracdo devida nos termos desta Escritura de Emissao.

“Divida Bruta” significa a soma do saldo das dividas da Emissora, incluindo, sem limitacao,
passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros e
ndo pagos, montantes a pagar decorrentes de operacdes de derivativos cambial
contratados para fins desta Emissdo, acdes preferenciais resgataveis, notas promissorias
(comercial papers) e outros valores mobiliarios, titulos emitidos no mercado internacional
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(xi)

(bonds, eurobonds, short term notes), mutuos, incluindo parcelas ndo pagas de aquisicdes
(seller’s finance), conforme valores registrados no passivo circulante e no nao circulante.

“Capital Social” significa o capital social total subscrito e integralizado da Emissora.

indices Financeiros. Ndo cumprimento, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros,

conforme descrito abaixo (em conjunto, os “Indices Financeiros”):

(A) ICSD Minimo. Ndo atingimento de indice de cobertura do servico da divida (“ICSD”)
equivalente a, no minimo, 1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes) (“ICSD Minimo”),
em qualquer Data de Apuragao (conforme definido abaixo), exceto se o Acionista Direto
realizar aporte de capital na Emissora (a) previamente a Data de Apuracdo, devendo,
neste caso, o referido aporte de capital contabilizar para fins de apura¢cdo do ICSD
Minimo, conforme indicado em memodria de célculo a ser apresentada pela Emissora nos
termos da Clausula 7.1 (i) (a) abaixo, ou (b) em até 10 (dez) Dias Uteis da data de
confirmacao, pelo Agente Fiduciario, do ndo cumprimento do ICSD Minimo; em ambos os
casos por meio de subscri¢do e integralizagao de novas a¢des de emissao da Emissora em
montante suficiente para cumprimento do ICSD Minimo (“Contribuicdo de Capital”),

ressalvado que a Emissora ndo podera receber mais de 2 (duas) Contribuicdes de Cura
durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo. O ICSD sera apurado anualmente pela
Emissora em cada Data de Apuragao, devendo ser acompanhado pelo Agente Fiduciario,
conforme metodologia de calculo abaixo:

1CSD — Fluxo de Caixa Disponivel para Servico da Divida

Servico da Divida

Para fins do cdlculo do ICSD, entende-se por:

“Fluxo de Caixa Disponivel para Servico da Divida”: significa, para qualquer periodo de

apuragdo, o montante correspondente a:

(+) Receita liquida da Emissora decorrente de venda a prazo ou spot;

(+) Rendimentos decorrentes de investimentos realizados com recursos mantidos na
Conta Reserva;

(-) Custos e despesas operacionais;

(+) Custos e despesas operacionais ndo recorrentes;

(-) Investimentos (CAPEX) de manutencdo do Projeto realizados durante o respectivo
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periodo;
(-) Impostos pagos;
(+) Saldo de caixa mantido na Conta Reserva.

“Servico da Divida”: significa o somatdrio dos 12 (doze) meses de pagamento de principal

e juros aos credores de empréstimos e financiamentos bancdrios, titulos e valores
mobilidrios, mutuos (inclusive Mutuos Ndo Subordinados com Acionistas), operacdes de
derivativos cambial contratados para fins desta Emissdao, arrendamentos ou leasings
contratados pela Emissora, realizados no periodo de janeiro a dezembro do ano
imediatamente anterior a Data de Apuracdo, excluindo os pagamentos realizados pela
Emissora a titulo de pré-pagamento total das obrigacGes decorrentes das Dividas
Existentes.

(B) Divida Liquida/EBITDA. Ndo manutencdo de relagdo de Divida Liquida/EBITDA igual ou
inferior a (i) na primeira Data de Apuracdo de Divida Liquida/EBITDA, 4,50x (quatro

inteiros e cinquenta centésimos vezes); e (ii) em qualquer Data de Apuragdo subsequente,
3,00x (trés inteiros vezes), calculado com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas e auditadas da Emissora. Para fins de calculo da relacdo Divida
Liquida/EBITDA, entende-se por:

“Divida_Liquida” significa o valor correspondente a Divida Bruta, subtraido (a) pelo
somatorio de caixa (incluindo, para fins de clareza, o saldo das Contas do Projeto) e
equivalentes de caixa (incluindo aplicagGes financeiras de curto e longo prazos); e (b) pelo
saldo devido pela Emissora no ambito dos Mutuos Subordinados com Acionistas
existentes na presente data ou que venham a ser contratados nos termos desta Escritura
de Emissao.

“EBITDA”: significa, com base nos ultimos 12 (doze) meses, observado:

(+/-) Lucro / Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido Consolidado;

(+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo/Positivo Consolidado;

(+) Depreciacdo e Amortizacdo Consolidadas;

(+/-) Resultado de Itens ndo Recorrentes apds tributos Consolidado;

(+/-) Perdas (desvalorizacdo) por Impairment / Reversdes de perdas anteriores
Consolidadas;

(+/-) Prejuizo / Lucro na alienacdo do imobilizado, investimentos ou intangivel
Consolidado.
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(xiii)

Para fins de apuracdo dos indices Financeiros, “Data de Apurac3o” significa a data em que

as demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas do periodo findo em 31 de
dezembro do exercicio social da Emissora imediatamente anterior devem ser entregues,
sendo certo que os Indices Financeiros serdo calculados com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas anuais da Emissora, auditadas por auditores independentes, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo. Caso
tais praticas sejam alteradas apés a Data de Emissdo, os indices Financeiros deverdo
continuar sendo calculados de acordo com as praticas contdbeis em vigor na Data de
Emissao.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo imediatamente acima:

(1) a primeira Data de Apuracdo do ICSD Minimo ira considerar as demonstracdes
financeiras referentes ao exercicio social que se encerra em 31 de dezembro de 2028;
e

(2) a primeira Data de Apuracdo de Divida Liquida/EBITDA ird considerar as
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social que se encerra em 31 de
dezembro de 2027;

sendo certo que, anteriormente as primeiras Datas de Apuragao descritas acima, nao
haverd qualquer obrigacio da Emissora com relacdo aos respectivos Indices

Financeiros.

Demonstracdes Financeiras Auditadas. Caso a Emissora deixe de ter suas demonstracdes

financeiras auditadas por um dos seguintes auditores independentes:
PriceWaterhouseCoopers, KPMG Auditores Independentes, Ernst & Young Terco
Auditores Independentes S/S ou Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes
(“Auditores Independentes”), exceto se previamente aprovada em Assembleia Geral de

Debenturistas a substituicdao dos Auditores Independentes por terceiros;

Declaracdes. As declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pelas Partes do ESA (incluindo,
exclusivamente para fins desta Clausula, qualquer cessiondrio, sucessor, devedor
soliddrio ou entidade que venha a assumir Obrigacdes de Aporte no ambito do Contrato
de Aporte de Capital, em relacdo as declaracdes por esta(s) prestada(s)) nos Documentos
da Emissdao comprovarem-se falsas, enganosas, incorretas, inconsistentes ou incompletas
em seus aspectos relevantes na data em que foram prestadas;
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(xv)

(xvi)

Inadimplemento dos Contratos do Projeto. Inadimplemento pela Emissora de quaisquer

obrigacdes pecunidrias ou ndo pecuniarias nos termos dos contratos listados no Anexo |
desta Escritura de Emissdo (“Contratos do Projeto”) ou término, rescisdo ou invalidade de

qualquer Contrato do Projeto, em todos os casos desde que possa resultar em um Efeito
Adverso Relevante (conforme abaixo definido) em relacdo a Emissora e/ou ao Projeto ou
afetar materialmente a sua capacidade de cumprir suas obrigacdes nos termos dos
Documentos da Emissdo, exceto se sanado no prazo de cura previsto no respectivo
instrumento;

Alteracao dos Contratos do Projeto. Realizagao de qualquer aditamento ou altera¢ao aos
Contratos do Projeto, ou renuncia de direitos da Emissora no ambito dos Contratos do

Projeto, que resultem: (a) no caso de Contratos de Receita (a.1) aumento no montante
de multas e penalidades imputadas a Emissora, ou reducdo ou exclusdo de multas e
penalidades imputadas as contrapartes dos Contratos de Receita; (a.2) em qualquer
reducdo de limite de responsabilidade de qualquer das contrapartes dos Contratos de
Receita e/ou das indenizag¢des e dos limites maximos de garantia a serem recebidas pela
Emissora no ambito dos Contratos de Receita; (a.3) em cessdo e/ou substituicdo da
Emissora e/ou das demais contrapartes dos Contratos de Receita, assim como qualquer
transferéncia de direitos e/ou obrigacdes de qualquer das partes dos Contratos de
Receita, inclusive para terceiros; (a.4) em alteragdo de qualquer evento e/ou hipdtese de
rescisdo, resilicdo voluntaria ou involuntdria de qualquer dos Contratos de Receita; (a.5)
em reducdo dos prazos de vigéncia; e/ou (a.6) em diminui¢cdo dos valores de venda de
minério de ferro, sendo certo que ndo serd considerada alteracdo para os fins deste item
(a.6) e dos itens (a.1) e (a.2), qualquer modificacdo que tenha sido acordada nos termos
dos Contratos de Receita, ou decorrente de atualizacdo monetaria; e/ou (a.7) em
alteracdo dos prazos de emissao e vencimento de faturas no ambito do Projeto que
comprometam os pagamentos decorrentes da Emissdo; (b) no caso de Contratos de
CAPEX (conforme listados no Anexo 1), em um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo
definido); ou (c) no caso de Contratos Logisticos (conforme listados no Anexo I), em um
aumento substancial nos valores, penalidades, precos e/ou despesas a serem
arcados/incorridos pela Emissora no ambito dos referidos instrumentos, exceto aumento
decorrente de reajustes inflacionarios;

Descumprimento de decisdo. Descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Provedores de

Aporte de Capital, de decisdo judicial, administrativa e/ou arbitral imediatamente exigivel
em qualquer grau de jurisdicdo que obrigue a Emissora e/ou os Provedores de Aporte de
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Capital a dispor de valor unitario ou agregado igual ou superior a (a) com relacdo a
Emissora, RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (sendo que esse valor sera atualizado
mensalmente pelo IPCA) ou o seu equivalente em outras moedas, ou (b) com relagao aos
Provedores de Aporte de Capital, USS 10.000.000,00 (dez milhdes de ddlares americanos)
(sendo que esse valor sera atualizado mensalmente pelo IPCA) ou o seu equivalente em
outras moedas; e/ou, (c) em qualquer caso, que, independentemente do valor envolvido,
possa gerar um Efeito Adverso Relevante ou um impacto adverso relevante (1) na
capacidade dos Provedores de Aporte de Capital de cumprir as respectivas Obriga¢des de
Aporte no ambito do Contrato de Aporte de Capital; (2) nas condi¢gbes econ6micas ou
financeiras dos Provedores de Aporte de Capital; e/ou (3) na validade ou exequibilidade
do Contrato de Aporte de Capital ou os direitos dos Debenturistas da Segunda Série no
ambito do Contrato de Aporte de Capital; em qualquer caso, exceto se os efeitos de tal
decisdo tenham sido suspensos no prazo legal;

Constituicdo involuntdria de Onus. Constituicdo involuntaria de Onus sobre quaisquer

ativos ou direitos da Emissora e/ou sobre bens ou direitos objeto das Garantias Reais
Compartilhadas, observado prazo de cura para obtencdo de efeito suspensivo e/ou
liberacdo do respectivo Onus de 30 (trinta) dias corridos contados da constituicdo do
Onus;

Transacdes com Afiliadas. Celebragao de quaisquer contratos comerciais ou instrumentos

de divida pela Emissora com seus acionistas, sociedades controladoras, controladas
(diretas ou indiretas) ou sob controle comum (“Afiliadas”) e/ou qualquer parte
relacionada, ou realizacdo de quaisquer pagamentos a suas Afiliadas e/ou partes
relacionadas, exceto por (a) Distribuices Permitidas; (b) Endividamentos Permitidos com
Acionistas; (c) contratos vigentes na Data de Emissdo celebrados com Afiliadas e/ou
qualquer parte relacionada, conforme listados no Anexo lll; (d) contratos de compra e
venda de minério que venham a ser celebrados no curso regular dos negdécios da
Emissora, em estrita observancia aos termos e condi¢cdes do Agency Agreement,
enguanto vigente, e desde que celebrados de acordo com parametros de mercado (arm’s
length) (“Contratos de Compra e Venda de Minério”); (e) contratos entre a Emissora e a

Porto Sudeste Exportacdo e Comércio S.A., celebrados ou que venham a ser celebrados,
gue tenham por objeto a compra e venda de minério de ferro dos tipos “concentrado”,
“sinter feed” e “pellet feed”, desde que com precificacdo baseada em parametros de
mercado para o setor aplicavel (arm’s length), conforme listados no Anexo | (“Contratos
de Receita”); e (f) guarantee fee agreement a ser celebrado entre a Emissora e os
Provedores de Aporte de Capital, que tenha por objeto o pagamento de remuneracado aos
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Provedores de Aporte de Capital em contrapartida a assuncao das Obrigacbes de Aporte,
e desde que qualquer pagamento no ambito de tal instrumento esteja subordinado (em
relagdo a prazo e pagamento de principal, juros e encargos, bem como nos termos do
artigo 83, VIII, da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) a integral
quitacdo das ObrigacGes Garantidas;

Emissdo de valores mobilidrios. Emissdao de debéntures, partes beneficiarias ou qualquer

outro valor mobilidrio, pela Emissora, sem prévia aprova¢do de Debenturistas, exceto
para aumentos de capital da Emissora integralizados exclusivamente pelo Acionista
Direto, inclusive, sem limita¢cdo, em decorréncia de uma Contribuicdo de Capital;

Novos investimentos. Caso a Emissora realize novos investimentos ou assuma novos

compromissos de investimentos sem o prévio e expresso consentimento dos
Debenturistas, exceto (a) pelos investimentos necessarios para implantagdo e operacgao
do Projeto no curso ordindrio dos negécios, (b) o aproveitamento do recurso mineral de
itabirito compacto para a extensdo da vida util do Projeto; ou (c) quaisquer novos
investimentos ou compromissos de investimentos; em qualquer dos casos previstos nos
itens (a) a (b) acima, desde que a Emissora esteja adimplente perante os Debenturistas
com relacdo a todas as suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Emissdo que venham a ser exigidas na data do referido investimento,
observado, ainda, que, caso os referidos investimentos sejam realizados com recursos de
terceiros, a captacdao dos respectivos recursos devera observar as regras aplicaveis a
Endividamentos Permitidos estabelecidas nesta Escritura de Emissao;

Suspensdo e abandono. (A) suspensdo e/ou paralisacdo nas atividades de implantagdo

e/ou operagdo do Projeto por prazo superior a 45 (quarenta e cinco) dias consecutivos ou
60 (sessenta) dias ndo consecutivos, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias,
desde que a interrupc¢do cause um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);
e/ou (B) abandono do Projeto ou de qualquer ativo que seja essencial a implantacdo e/ou
operacdo do Projeto;

Alteracdo do Projeto. Alteracdo fundamental do objeto e/ou das caracteristicas técnicas

do Projeto sem prévia aprovacdo de Debenturistas;

Licencas e autorizacGes. Ndo obtencdo, revogacdo, suspensdo, nao renovacao,

cancelamento ou extingdo das renovacbes das autorizagGes, concessoes, subvencdes,
alvaras ou licencas exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
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Emissora para a construgdo, implantagdo, desenvolvimento e/ou operagdo do Projeto
(observado o respectivo estagio do Projeto), exceto (a) por aquelas que estejam em
processo tempestivo de renovagao pela Emissora, nos termos exigidos pela legislagao
aplicavel; ou (b) cuja auséncia ndo cause um Efeito Adverso Relevante para a Emissora;
ou (c) se dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo obtencdo,
revogacao, suspensao, ndo renovacao, cancelamento, ou extingdo a Emissora comprove
a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora, até a renovagao ou obtencdo da referida licenga ou autorizagao;

Existéncia de determinadas decisOes judiciais, arbitrais, administrativas. Existéncia de (a)

decisdo judicial, administrativa ou arbitral em qualquer grau de jurisdicdo em decorréncia
da pratica de atos que importem em discriminacdo de raca ou género, utilizacdo de
trabalho infantil, trabalho escravo, incentivo a prostituicdo ou restricdo aos direitos dos
silvicolas, especialmente, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo
indigena, assim declaradas pela autoridade competente ou (b) aceita¢cdo de denuncia, por
autoridade judicial competente, contra a Emissora em decorréncia de crimes contra o
meio ambiente; em ambos casos “a” e “b”, praticados pela Emissora, as Partes do ESA
(incluindo, exclusivamente para fins desta Cldusula, qualquer cessiondrio, sucessor,
devedor soliddrio ou entidade que venha a assumir Obrigacdes de Aporte no ambito do
Contrato de Aporte de Capital) e/ou seus respectivos Representantes (conforme definido
abaixo), no exercicio de suas funcdes;

Descumprimento da Legislacdo Socioambiental. Existéncia de sentenca condenatdria

judicial, ou decisdo administrativa ou arbitral e seja exequivel desde logo, em decorréncia
da prética pela Emissora, pelas Partes do ESA (incluindo, exclusivamente para fins desta
Clausula, qualquer cessionario, sucessor, devedor solidario ou entidade que venha a
assumir Obrigacdes de Aporte no ambito do Contrato de Aporte de Capital) e/ou por seus
administradores, no exercicio de suas funcdes, de descumprimento de Legislacdao
Socioambiental (conforme definido abaixo), exceto aquelas que estejam sendo
contestadas de boa-fé e cuja exigibilidade tenha sido suspensa no prazo de 20 (vinte) dias
contados da referida decisdo, ou ndo causem um Efeito Adverso Relevante ou um impacto
adverso relevante (1) na capacidade das Partes do ESA (incluindo, exclusivamente para
fins desta Clausula, qualquer cessionario, sucessor, devedor solidario ou entidade que
venha a assumir Obrigacdes de Aporte no ambito do Contrato de Aporte de Capital) de
cumprir as respectivas ObrigacGes de Aporte no ambito do Contrato de Aporte de Capital;
(2) nas condicGes econdmicas, financeiras das Partes do ESA (incluindo, exclusivamente
para fins desta Clausula, qualquer cessionario, sucessor, devedor solidario ou entidade
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que venha a assumir Obrigacdes de Aporte no ambito do Contrato de Aporte de Capital);
e/ou (3) na validade ou exequibilidade do Contrato de Aporte de Capital ou os direitos
dos Debenturistas da Segunda Série no ambito do Contrato de Aporte de Capital; em
qualquer caso;

Existéncia de condenacdo por violacdo das Leis Anticorrupcdo. Existéncia (i) contra a

Emissora ou seus respectivos Representantes, no exercicio de suas funcdes, de decisdo
judicial que nao tenha seus efeitos suspensos, ou decisdo administrativa, esta ultima
desde que cause Efeito Adverso Relevante, em qualquer caso por violagdo as Leis
Anticorrupcao (conforme definido abaixo); (ii) contra as Partes do ESA (incluindo,
exclusivamente para fins desta Cldusula, qualquer cessiondrio, sucessor, devedor
soliddrio ou entidade que venha a assumir ObrigacGes de Aporte no ambito do Contrato
de Aporte de Capital) ou seus respectivos Representantes, no exercicio de suas funcdes,
de decisdo judicial que ndo tenha seus efeitos suspensos, ou decisdo administrativa, esta
ultima desde que cause um impacto adverso relevante (1) na capacidade das Partes do
ESA (incluindo, exclusivamente para fins desta Clausula, qualquer cessionario, sucessor,
devedor soliddrio ou entidade que venha a assumir Obrigacdes de Aporte no ambito do
Contrato de Aporte de Capital) de cumprir as respectivas ObrigacGes de Aporte no ambito
do Contrato de Aporte de Capital; (2) nas condicbes econdmicas, financeiras ou
reputacionais das Partes do ESA (incluindo, exclusivamente para fins desta Clausula,
qgualquer cessionario, sucessor, devedor solidario ou entidade que venha a assumir
ObrigacGes de Aporte no ambito do Contrato de Aporte de Capital); e/ou (3) na validade
ou exequibilidade do Contrato de Aporte de Capital ou os direitos dos Debenturistas da
Segunda Série no ambito do Contrato de Aporte de Capital; em qualquer caso por violagdo
as Leis Anticorrupg¢ao (conforme definido abaixo);

Cadastros Sociais e Ambientais. Inclusdo da Emissora e/ou das Partes do ESA (incluindo,

exclusivamente para fins desta Cldusula, qualquer cessiondrio, sucessor, devedor
solidario ou entidade que venha a assumir ObrigacGes de Aporte no ambito do Contrato
de Aporte de Capital) em qualquer tipo de lista de entidades que ndo cumprem as regras
de carater social e ambiental, incluindo no Cadastro de Empregadores, por manter
trabalhadores em condi¢cbes analogas as de escravo, regulado pela Portaria
Interministerial n.2 4, de 11 de maio de 2016, do Ministério do Trabalho e Emprego, do
Ministério das Mulheres, do Ministério da Igualdade Social e do Ministério dos Direitos
Humanos e Cidadania, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo;
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(xxviii

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii

) Existéncia _de decisdo que possa impedir _continuidade do Projeto. Proferimento de

decisdo judicial, administrativa ou arbitral, cujos efeitos ndao tenham sido suspensos ou
revertidos no prazo de até 20 (vinte) dias contados da referida decisdo, que impeca a
continuidade do Projeto;

Saldo minimo na Conta Reserva. Ndao manutencdo do Saldo Minimo da Conta Reserva

(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) em qualquer data de apuracdo,
conforme estabelecido no Contrato de Cessao Fiduciaria, exceto se a Emissora comprovar
ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) dias contados da referida data de apuracdo, o
depdsito de recursos suficientes na Conta Reserva para compor referido saldo minimo;

Invalidade, nulidade ou inexequibilidade de disposicoes dos Documentos da Emissdo.

Apds as respectivas formalizagdes, conforme previsto em cada Documento da Emissao,
declaragao judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer disposi¢ao
dos Documentos da Emissao;

Descumprimento ou rescisdo dos Contratos de Swap. Descumprimento de obrigacdo ndo

pecuniaria ou rescisdo dos Contratos de Swap, Unica e exclusivamente, em razao de
inadimplemento da Emissora, exceto se os Contratos de Swap forem substituidos por
outro(s) contrato(s) com escopo similar ao dos Contratos de Swap, qual seja de hedge
cambial para o volume integral das Debéntures até a Data de Vencimento, mesmo que
junto a outras instituicdes financeiras, no prazo de 30 (trinta) dias contados da rescisdo
dos Contratos de Swap;

Pré-pagamento das Dividas Existentes. Caso a Emissora nao realize o pré-pagamento total

das Dividas Existentes em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série;

) Questionamento de Terceiros. Na hipdtese de realizagcdo de questionamento judicial por

qualquer pessoa que ndo seja a Emissora e/ou as Partes do ESA (incluindo, exclusivamente
para fins desta Clausula, qualquer cessionario, sucessor, devedor solidario ou entidade
que venha a assumir Obrigacdes de Aporte no ambito do Contrato de Aporte de Capital),
suas controladas e/ou qualquer controladora (conforme defini¢do de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes), visando a anular, revisar, cancelar,
descaracterizar ou repudiar os Documentos da Emissdo ou qualquer de suas respectivas
clausulas;
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(xxxiv) Reforco ou substituicdo das Garantias Reais. Caso as Garantias Reais, apds decorridos

(xxxv)

eventuais prazos de cura previstos nos respectivos Contratos de Garantia Real, e
conforme venha a ser aplicavel, ndo sejam reforcadas ou substituidas nos termos
estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia Real;

Alienacdo ou Oneracdo Involuntdria de Ativos das Partes do ESA. A transferéncia,

alienacdo ou disposicdo, bem como constituicdo involuntaria de Onus, exclusivamente
neste ultimo caso, observado prazo de cura para obtencdo de efeito suspensivo e/ou
liberagdo do respectivo Onus de 30 (trinta) dias corridos contados da constituicdo do
Onus, (i) da totalidade dos ativos das Partes do ESA; ou (ii) de parte substancial dos ativos
das Partes do ESA, desde que possa afetar a sua capacidade de cumprir as respectivas
ObrigacOes de Aporte no ambito do Contrato de Aporte de Capital; em todo os casos,
exceto caso as Obrigacdes de Aporte sejam assumidas por afiliadas dos Provedores de
Aporte de Capital previamente aprovadas pelos Debenturistas da Segunda Série;

(xxxvi) ObrigacGes Relacionadas ao Contrato de Aporte de Capital. Caso (a) o Contrato de Aporte

(xxxvii)

de Capital ndo seja devidamente celebrado em até 30 (trinta) dias contados da Data de
Inicio da Rentabilidade; (b) os Contratos de Garantia ESA ndo sejam devidamente
celebrados em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da presente data; (c) as Garantias
do ESA ndo sejam devidamente constituidas e aperfeicoadas, observados os
procedimentos, termos e condi¢des previstos nos Contratos de Garantia ESA, em até 45
(quarenta e cinco) dias contados da presente data; ou (d) a partir da data-limite a ser
estabelecida no Account Pledge Agreement, o saldo minimo da Conta Cash Collateral ndo
seja mantido, observados os prazos, termos e condicdes estabelecidos no Account Pledge
Agreement;

Quitacdo dos Port Fees. Caso, em até 90 (noventa) dias contados da ocorréncia de

alteracdo do controle, direto ou indireto, da Porto Sudeste do Brasil S.A. (“PSB”),
conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a
Emissora deixe de realizar o pagamento integral (ou a quitacdo integral, inclusive por meio
de dacdo em pagamento ou cessao de direitos) do montante de tarifas portudrias (port
fees) vencido e ndo pago no ambito do “Port Operation Service Agreement” celebrado

entre a Emissora e a PSB em 28 de outubro de 2016, conforme aditado de tempos em
tempos, e do “Port Operation Service Agreement” celebrado entre a Emissora e a PSB em
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11 de novembro de 2024, conforme aditado de tempos em tempos (em conjunto, os “Port
Service Agreements”), sendo certo que tal pagamento podera ser realizado (a) integral e

exclusivamente com recursos ou outros ativos (incluindo recebiveis) oriundos de
contribuicdo de capital na Emissora, e/ou (b) por meio de cessdo da obrigacdo “(a)”,
anterior,, e assuncado e quitacdo direta em dinheiro por, um comprador da PSB ou das
participacdes societdrias dos respectivos acionistas nesta, desde que o correspondente
crédito da PSB possa, ele préprio, ser cedido, no todo ou em parte, a ou em beneficio de
tal comprador como parte da mesma transagdao, sem utilizacao de caixa gerado pelas
atividades operacionais da Companhia, bem como receitas, recursos, direitos ou
quaisquer outros ativos da Emissora e/ou relacionados ao Projeto; e

(xxxviii) Compromisso de Investimento. Caso (a) a Emissora ndo apresente aos
Debenturistas, até 31 de janeiro de 2027, em termos satisfatérios aos Debenturistas: (a.1)

relatdrio especial elaborado pelo Engenheiro Independente detalhando os investimentos
necessarios para a conclusdo do ramp-up da Expansdo, incluindo a descricdo dos
respectivos itens a serem implementados; e (a.2) documentacdo comprobatéria da
aprovacao, pela assembleia geral de acionistas da Emissora, de cronograma de aportes, o
qual devera prever a realizacdo de aportes de recursos na Emissora em montante
suficiente para fazer frente ao CAPEX necessdrio a conclusdo do ramp-up da Expansao,
bem como estimar os montantes e as respectivas estimativas de datas de realizacdo dos
aumentos de capital da Emissora (“Cronograma de Aportes”); e (b) apds a aprovacado do

Cronograma de Aportes nos termos do item (a.2) acima, qualquer aumento de capital da
Emissora previsto no Cronograma de Aportes ndo seja realizado em montante suficiente
para fazer frente ao CAPEX necessario a conclusdao do ramp-up da Expansao, no respectivo
montante e/ou até a respectiva data estabelecidos no Cronograma de Aportes.

6.2.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer ato ou

fato que cause um impacto adverso relevante: (a) na capacidade da Emissora de cumprir
pontualmente as suas obrigacBes relacionadas as Debéntures; (b) nas condigdes econdmicas,
financeiras, reputacional, juridicas ou operacionais da Emissora; e/ou (c) na validade ou
exequibilidade de qualguer um dos Documentos da Emissdo ou os direitos dos Debenturistas no
ambito de tais Documentos da Emissao.

6.2.3. A Assembleia Geral de Debenturistas que sera convocada e instalada de acordo com os
procedimentos e quérum previstos na Clausula IX abaixo, deverad deliberar acerca da nao
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, que devera ser definida por deliberacao



Docusign Envelope ID: 759F5BF7-E77F-856D-8215-460330F1A23F

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

dos Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagcdo
(conforme definido abaixo), em primeira ou segunda convocagao.

6.3. Em caso de (i) ndo instalagio em segunda convoca¢do ou ndo deliberagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas convocada nos termos do paragrafo acima por
falta de quérum, ou (ii) ndo ser aprovada a ndo declaragdo de vencimento antecipado, o Agente
Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures e enviar, imediatamente,
carta protocolada ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio a Emissora, com cdpia
para a B3 e para o Escriturador.

6.4. Em caso de vencimento antecipado (automatico ou ndo automatico) das Debéntures
e observado o disposto nesta Clausula VI, a Emissora se obriga a efetuar o pagamento do
(a) Valor Nominal Unitario das Debéntures de cada Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures de cada Série, acrescido (b) da Remuneracdo das Debéntures de cada Série,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou da
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, (c) dos Encargos Moratérios devidos
e ndo pagos até a data do referido resgate, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento,
pela Emissora, de comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora. Nao
obstante a notificacdo para vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora em conjunto
com o Agente Fiducidrio deverad comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da data de realizagao de tal pagamento.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. A Emissora adicionalmente estara obrigada, conforme aplicdvel, até a liquidacao de todas
as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou em 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgac3o, o que ocorrer primeiro, (1) cépia
de suas demonstra¢des financeiras consolidadas e auditadas relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
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independentes com registro vélido na CVM; (2) o calculo dos Indices Financeiros que
venham a ser exigidos na data de divulgagao das respectivas demonstrag¢des financeiras,
juntamente com memoria de cdlculo elaborado pela Emissora compreendendo todos os
itens necessarios para obter os Indices Financeiros, considerando que, sem essas
informagdes, o monitoramento dos Indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio ndo sera
possivel e o Agente Fiducidario poderd exigir a Emissora ou aos seus auditores
independentes todos os esclarecimentos adicionais que possam ser necessarios;
(3) declaragao assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando: (i) que as disposi¢Ges
contidas na Escritura de Emissdao permanecem validas; (ii) a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado e descumprimento das obriga¢des da Emissora com
os Debenturistas; (iii) que as propriedades e os ativos da Emissora estdo devidamente
segurados conforme aplicdveis ao estdgio de implantacdo do Projeto, com base no
Relatério do Engenheiro Independente (conforme definido abaixo); (iv) que ndo foram
praticados atos em violagdo ao estatuto social da Emissora; e (v) que as Garantias Reais
sdao suficientes e seu valor estimado, incluindo seu critério de avaliacdo, para fins de
verificacdo anual de suficiéncia da garantia conforme disposto na Resolugdo CVM 17
(conforme definido abaixo); (4) cépia de qualquer comunicacdo feita pelos auditores
independentes a Emissora ou a sua administracdo e respectivas respostas, com referéncia
ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora sendo que esta obrigacdo nao
serd aplicavel a comunicagdes: (i) que ndo tenham implicacdo direta sobre as Debéntures;
ou (ii) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora; e (5) o organograma atualizado
do grupo societdrio da Emissora;

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre, suas informacgdes financeiras trimestrais ndo auditadas;

(c) notificagdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data da convocacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas nos prazos legalmente estabelecidos, informando,
inclusive, a data e ordem do dia das referidas assembleias;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, sempre considerando-se o escopo da solicitacdo, ou
em prazo inferior, se assim determinado por autoridade competente, informacdes sobre
a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio eventualmente requerer, desde que tais
informacgdes sejam relevantes para a presente Emissao e ressalvadas as informacdes de
natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora ou que a Emissora ndo esteja
autorizada a divulgar nos termos da regulamentacdo a ela aplicavel;
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(e) notificacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo recebimento, sobre
quaisquer autuagdes pelos 6rgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental,
trabalhista, relativa a saude e seguranca ocupacional, regulatério, ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relagao a Emissora, impondo san¢des ou penalidades em
valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (sendo que esse valor sera
atualizado mensalmente pelo IPCA) ou que possam representar risco de perda de
qualquer licenca ou autorizacdo necessaria para implantacdo, expansao ou operacao do
Projeto;

(f) em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, cépia de estudos,
laudos, relatérios, autorizacdes, licengas, alvards, outorgas e suas renovacoes,
suspensodes, cancelamentos ou revogacdes relacionadas ao Projeto;

(8) notificacio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre a existéncia de qualquer
descumprimento material de suas obriga¢Ges no ambito dos Contratos de Swap e/ou dos
Contratos do Projeto;

(h) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em que a Emissora tomar
ciéncia de sua ocorréncia, informacoes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o
Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades
e pretensbes previstos na presente Escritura de Emissdo, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado;

(i) no prazo maximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgacdo do
relatério de que trata o inciso (xii) da Cldusula 8.17, caso venha a ser razoavelmente
solicitado pelo Agente Fiducidrio, todos os atos societarios necessarios para elaboragao
de tal relatério, informacgdes financeiras e cdpia do organograma atualizado do seu grupo
societario, contendo, inclusive, controladores e sociedades controladas, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social;

(j) notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora, ou ainda, qualquer dos seus administradores, empregados,
agentes, representantes ou subcontratados, quando agindo em nome da Emissora,
encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acdo, procedimento judicial ou
administrativo relativos a pratica de atos lesivos, infragdes ou crimes nos termos das Leis
Anticorrupcdo, devendo: (i) fornecer copia de eventuais decisdes proferidas nos citados



Docusign Envelope ID: 759F5BF7-E77F-856D-8215-460330F1A23F

(i)

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as medidas adotadas em
resposta a tais procedimentos, em que a Emissora, ou os seus administradores,
empregados, agentes ou representantes estejam envolvidos; e (ii) apresentar ao Agente
Fiducidrio assim que disponivel, copia de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais,
termos de ajustamento de conduta, acordos de leniéncia ou acordos similares
eventualmente celebrados, em que a Emissora, ou os seus administradores, empregados,
agentes ou representantes estejam envolvidos;

(k) em até 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitacdo (observado que a Emissora
envidard melhores esforcos para entregar a informagdes no menor prazo possivel),
quaisquer informag¢des e/ou documentos referentes a Emissora e/ou relacionados a
Emissdo e/ou a destinacdo dos recursos da Emissdo exigido por demandas de érgdos
reguladores, autorreguladores e municipios competentes, incluindo os seguintes
orgdos/entidades: tribunais de contas e/ou o Tribunal de Contas da Unido, autorizando o
Agente Fiduciario e/ou o Debenturista a divulgar tais informag¢des/documentos ao érgao

solicitante;

(N em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora,
relativa as Debéntures ou a esta Escritura de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando a
contestacdo, por qualquer pessoa, da legalidade ou exequibilidade de qualquer das
disposicdes pertinentes da presente Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia, e
outros instrumentos acessorios a esta Emissao;

(m)  ematé 5 (cinco) Dias Uteis, comunicagdo sobre todos os antncios, avisos e demais
atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, possam impactar de
forma relevante os Debenturistas, observados os critérios de definicao de relevancia da
Resolucdo da CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021 (“Resolucdo CVM 44”); e

(n) cOpia eletronica (formato .pdf) com a devida chancela digital da JUCEMG dos atos
e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da conclusao dos registros aplicaveis.

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por A¢des e/ou demais regulamentacdes aplicaveis, promovendo
a publicacdo das suas demonstracdes financeiras consolidadas;
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
as praticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

convocar, nos termos da Clausula IX abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo da Emissora, afete
direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas e nos casos em que o Agente
Fiduciario deva fazer nos termos da presente Escritura de Emissdao, mas nao o faca;

cumprir com todas as suas obrigacdes perante a CVM e a B3, incluindo o envio de
documentos e prestacdo de informagdes que lhe forem solicitadas pelos referidos entes,
na forma da lei;

obter e manter validas todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais)necessarias
a exploragdo de seus negdcios relativos ao Projeto, exceto por aquelas autorizagdes e
licencas (a) em processo tempestivo de obtencdo, transferéncia e/ou renovacdo,
conforme aplicdvel, nos termos da legislacdo aplicavel; (b) cuja obtengdo e/ou renovagao,
conforme aplicdvel, estejam sendo discutidas judicial ou administrativamente pela
Emissora, desde que tal discussdo gere efeito suspensivo; ou (c) cuja auséncia ndo resulte
em Efeito Adverso Relevante;

efetuar o pagamento de todos os tributos municipais, estaduais e federais, de qualquer
natureza (incluindo, mas ndo se limitando, tributos trabalhistas, previdenciarios e
ambientais), bem como manter em dia o pagamento de todas as demais obrigacdes
impostas por lei, exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo discutidos
de boa-fé judicial ou administrativamente, desde que (a) tal discussdo gere efeito
suspensivo ou (b) cujo ndo pagamento nao cause um Efeito Adverso Relevante;

realizar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures e a Oferta que sejam de responsabilidade da
Emissora;

cumprir todas as leis e regulamentos aplicaveis a conducdo de seus negbcios, exceto
(a) com relagdo aqueles para os quais tenha sido obtido o respectivo efeito suspensivo;
ou (b) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

cumprir todas as regras e obrigacdes assumidas em determina¢Ges dos dOrgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, assim como em contratos celebrados pela
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(xi)

(xii)

(xiii)

Emissora com os referidos érgdos, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, exceto (a) nos
casos em que a Emissora esteja contestando de boa-fé o respectivo descumprimento
pelos procedimentos adequados devidamente instituidos e conduzidos e de forma
diligente e que tal discussdo gere efeito suspensivo; ou (b) cujo descumprimento que nao
cause um Efeito Adverso Relevante;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes
as obrigacgGes previstas nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Emissao
de que é parte, incluindo, mas nao se limitando, o Agente Fiducidrio, o Agente de
Liquidacdo e o Escriturador, e a B3;

cumprir, e fazer com que suas controladas (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des), bem como seus Representantes (conforme
definido abaixo) cumpram, a legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicdvel a
conducdo de seus negdcios e a execugao das suas atividades, incluindo as normas
relativas a salde e seguranga ocupacional e ao meio ambiente em vigor (inclusive aquela
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolu¢gdes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente), assim como as demais legislacbes e regulamentacdes
supletivas de cunho ambiental e trabalhista, incluindo eventuais determinacdes de
autoridades competentes (“Legislacdo Socioambiental”), comprometendo-se a adotar as

medidas e a¢les preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, bem
como proceder com todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, em especial com relagao aos seus projetos e atividades de qualquer
forma beneficiados pela Emissao, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo
discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora, desde que tal discussao gere
efeito suspensivo, ou cujo eventual descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

independentemente de culpa ou dolo, ressarcir os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario
de qualquer quantia que os mesmos venham a pagar em razdao de dano ambiental,
trabalhista ou relativo a saude e seguranca ocupacional, que, de qualquer forma, a
autoridade competente entenda estar relacionado ao Projeto, conforme decisdo judicial
e/ou administrativa, bem como indenizar os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario por
qualquer perda ou dano comprovado a imagem que os mesmos venham a sofrer em
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

decorréncia direta do referido dano, ficando expressamente excetuada a indenizacdo por
lucros cessantes, perdas de oportunidade comercial e quaisquer outros danos indiretos
que ndo o dano a imagem;

ndo incentivar, e fazer com que suas controladas ndo incentivem, a prostituicdo, nem
utilizar, e fazer com que suas controladas ndo utilizem, direta ou indireta, de mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou infringir aos direitos dos silvicolas,
especialmente, mas ndo se limitando, ao direito sobre as dreas de ocupacdo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente;

manter os bens necessdrios a manutencado e funcionamento do Projeto adequadamente
segurados (bem como os seguros de abandono), conforme praticas correntes da Emissora
e conforme aplicdvel ao estagio de implantacdo do Projeto, com base no Relatdrio do
Engenheiro Independente;

manter contratados e vigentes todos os seguros necessarios para o bom funcionamento
dos ativos que constituem o Projeto de acordo com as praticas de mercado e conforme
aplicavel ao estagio de implantacdo do Projeto, com base no Relatério do Engenheiro
Independente (conforme definido abaixo), bem como cumprir com a obrigacdo relativa
ao endosso das apodlices de seguro prevista na Clausula 4.3 do Contrato de Cessao
Fiduciaria, observados os procedimentos e prazos estabelecidos no Contrato de Cessao
Fiduciaria;

cumprir e fazer com que suas controladas, bem como seus diretores, administradores,
empregados, agentes, representantes ou subcontratados, agindo em nome da Emissora
(“Representantes”), conforme aplicdvel, observem e cumpram as normas relativas a atos

de corrupgao em geral, nacional e estrangeiras, incluindo, mas nao se limitando, a Lei de
Valores Mobiliarios, n? 7.492, de 16 de junho de 1986, n? 8.137, de 27 de dezembro de
1990, n? 14.133, de 12 de abril de 2021 (ou outras normas de licitacGes e contratos da
administra¢do publica), o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n2 5.687, de 31 de janeiro de
2006 que promulgou a Convencdo das Nag¢bes Unidas contra a Corrupcdo, adotada pela
Assembleia Geral das Na¢des Unidas em 31 de outubro de 2003, a Lei n2 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n2 9.613, de 3 de marg¢o de 1998, conforme
alterada, a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n2
11.129, de 12 de julho de 2022 (“Decreto 11.129/2022”), conforme alterado, a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicavel (em conjunto,

as “Leis Anticorrupcdo”), devendo, ainda: (@) manter politicas e procedimentos internos,
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

nos termos do Decreto 11.129/2022, que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupgao; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais,
previamente ao inicio de sua atuagao no ambito desta Escritura de Emissao; (c) abster-se
de praticar atos em desacordo com as Leis Anticorrupgdo, no interesse ou para beneficio,
exclusivo ou ndo, da Emissora; (d) adotar as diligéncias apropriadas para contratacdo,
supervisdo e monitoramento, conforme o caso e quando necessdrio, de terceiros, tais
como fornecedores e prestadores de servico, de forma a instruir que estes ndo pratiquem
qualquer conduta relacionada a violagdo das Leis Anticorrupgao; e (e) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas, que podera tomar
todas as providéncias que entenderem necessarias;

ndo utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos da Emissdo para a pratica de ato
vedado pelas Leis Anticorrupcao;

cumprir toda a regulamentacao aplicavel para as suas operag¢des no ambito da B3;

comparecer, obrigatoriamente, nas Assembleias Gerais de Debenturistas, por meio de
seus representantes legais (a) nos casos em que as Assembleias Gerais de Debenturistas
venham a ser convocadas pela Emissora; e (b) nas hipdteses em que a presenca da
Emissora venha a ser solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, nos termos
da Clausula 9.12 abaixo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacOes necessdrias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos relacionados a Emissao e a Oferta, incluindo os Contratos de Garantia que a
Emissora seja parte, bem como ao cumprimento de todas as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Emissdo, conforme aplicavel;

ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Emissdo ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Resolu¢ao CVM 160;

compor e manter o Saldo Minimo da Conta Reserva (conforme definido no Contrato de
Cessdao Fiduciaria) de acordo com as regras estabelecidas no Contrato de Cessdo
Fiduciaria;
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(xxiv) até a Conclusdo Técnica (conforme definido abaixo), manter contratado, as suas
expensas, o Engenheiro Independente (conforme definido abaixo) e apresentar, na
periodicidade aqui estabelecida, os Relatérios de Acompanhamento do Engenheiro
Independente e o Relatdrio Final do Engenheiro Independente, conforme aplicdvel. Para
fins desta Escritura de Emissao:

“Engenheiro Independente” significa a Alvarez & Marsal Consultoria em Infraestrutura

Ltda., ou outra empresa de engenharia especializada de mesmo porte previamente
aprovada pelos Debenturistas e contratada pela Emissora para atuar como engenheiro
independente, visando realizar o acompanhamento e fiscalizagdo da implantacdo da
Expansao;

“Relatério do Engenheiro Independente” significa o relatério de auditoria técnica

elaborado pelo Engenheiro Independente, contemplando o escopo descrito no Anexo |l
desta Escritura de Emissdo, o qual deverd apresentar sumdrio executivo, atestando o
status da obra da Expansdo, bem como a evolugdao do ramp-up do Projeto e o
acompanhamento da implantacdo dos projetos de Sustaining Capex (conforme definido
no Anexo 1), e o reporte da evolucdo das 24 iniciativas operacionais do plano de a¢do do
ramp-up, podendo o Agente Fiducidrio, ainda, solicitar eventuais esclarecimentos acerca
das informacgdes contidas no referido relatério caso assim solicitado pelos Debenturistas,
em sede de Assembleia Geral de Debenturistas;

“Relatério Inicial do Engenheiro Independente” significa o primeiro Relatdrio do

Engenheiro Independente, emitido pelo Engenheiro Independente em 11 de novembro
de 2022;

“Relatério de Acompanhamento do Engenheiro Independente” significa as atualizagdes

do Relatério do Engenheiro Independente, que deverdo ser disponibilizadas ao Agente
Fiduciario a cada 120 (cento e vinte) dias contados da Data de Emissdo até a emissdo do
Relatério Final do Engenheiro Independente, conforme escopo previsto no Anexo l;

“Relatério Final do Engenheiro Independente” significa o relatdrio final do Engenheiro

Independente atestando a Conclusdo Técnica; e

“Conclusdo Técnica” significa, cumulativamente (a) emissdo e manutencdo das licengas

ambientais aplicadveis a Expansdo conforme exigidas pela legislacdo aplicavel e
especificadas no relatério do Engenheiro Independente; (b) a entrada em operacao
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

comercial da Expansado, (c) a quitacdo integral de todos os valores devidos no ambito dos
Contratos do Projeto, conforme aplicavel, incluindo os contratos de Sustaining Capex
(conforme definido no Anexo 1l), (d) comprovagdao de 3 (trés) meses de operagdo da
Expansdao com produgdao mensal minima de 484.000 (quatrocentos e oitenta e quatro mil)
toneladas de finos de minério que atendam aos requisitos técnicos estabelecidos nos
respectivos Contratos de Compra e Venda de Minério e/ou Contratos de Receita vigentes
a época; e (e) entrega das apdlices de seguro em vigor aplicaveis a Expansao;

assegurar e defender, de forma adequada e tempestiva, de qualquer ato, fato, acdo,
reivindicacdo de terceiros, procedimento ou processo de que tenha conhecimento e que
possa afetar, no todo ou em parte, a exequibilidade, existéncia, validade ou eficacia desta
Escritura de Emissdao e dos demais Documentos da Emissdo que a Emissora seja parte,
bem como informar em até 5 (cinco) Dias Uteis a partir do momento em que tomar
conhecimento, o Agente Fiducidrio do ato, fato, reivindicacdo de terceiros, acdo,
procedimento ou processo em questdo, bem como seu objeto e as medidas tomadas pela
Emissora, devendo ainda manter o Agente Fiduciario atualizado a cada 3 (trés) meses
durante todo o processo;

contratar e manter contratado hedge cambial para o volume integral das Debéntures até
a Data de Vencimento, na forma dos Contratos de Swap ou conforme venham a ser
substituidos;

até o que ocorrer primeiro entre (a) a data de assinatura do Contrato de Aporte de Capital;
e (b) 30 (trinta) dias contados da Data de Inicio da Rentabilidade, fornecer ao Agente
Fiduciario pareceres legais (legal opinions), em conteudo e forma satisfatérios aos
Debenturistas da Segunda Série, emitidos por assessores legais estrangeiros qualificados
e aceitos pelos Debenturistas da Segunda Série, sobre (1) a capacidade, existéncia, devida
representacdo, autorizacdes legais e societdrias, auséncia de imunidade e auséncia de
conflito para assuncdao das ObrigacGes de Aporte, em todos os casos em relagdo aos
Provedores de Aporte de Capital estrangeiros signatarios do Contrato de Aporte de
Capital; e (2) a legalidade, validade, eficacia e exequibilidade das obrigacGes assumidas
pelos Provedores de Aporte de Capital no ambito do Contrato de Aporte de Capital;

(xxviii) até o que ocorrer primeiro entre (a) a data de assinatura dos Contratos de Garantia ESA;

e (b) 45 (quarenta e cinco) dias contados da presente data, fornecer ao Agente Fiducidrio
pareceres legais (legal opinions), em conteudo e forma satisfatérios aos Debenturistas da
Segunda Série, emitidos por assessores legais estrangeiros qualificados e aceitos pelos
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7.2.

Debenturistas da Segunda Série, sobre (1) a capacidade, existéncia, devida representacao,
autorizagOes legais e societarias, auséncia de imunidade e auséncia de conflito para
constituicdao das Garantias do ESA, em todos os casos em relagdo as Partes do ESA
estrangeiras signatarias dos Contratos de Garantia ESA; e (2) a legalidade, validade,
eficacia e exequibilidade das obrigacdes assumidas pelas Partes do ESA no ambito do
Account Pledge Agreement, conforme aplicavel; e

até o que ocorrer primeiro entre (a) a liquidacdo integral das Obrigacdes Garantidas; e (b)
a quitacdo integral das tarifas portuarias (port fees) vencidas e ndo pagas até a data de 15
de julho de 2026 no ambito dos Port Service Agreements (“Port Fees em Atraso”), desde

gue tal quitacdo seja realizada integral e exclusivamente com recursos provenientes de
contribuicdo de capital realizada pelos acionistas diretos ou indiretos da Emissora, sem
utilizacdo de caixa, receitas, recursos, direitos ou quaisquer outros ativos da Emissora
e/ou relacionados ao Projeto, ndo realizar, ou permitir que seja realizado, qualquer
pagamento, total ou parcial, de Port Fees em Atraso a PSB. Para fins de clareza, os Port
Fees em Atraso perfazem, em 30 de junho de 2026, o montante de RS 689.093.002,11
(seiscentos e oitenta e nove milhGes, noventa e trés mil e dois reais e onze centavos),
acrescido de RS 152.131.467,71 (cento e cinquenta e dois milhdes, cento e trinta e um
mil, quatrocentos e sessenta e sete reais e setenta e um centavos), relativos aos juros,
correcdes e encargos aplicaveis.

Além das obrigacdes previstas na Cladusula 7.1 acima, constituem obrigacdes especificas

da Emissora, nos termos do artigo 89 da Resolugao CVM 160:

(i)

(i)

(i)

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acles, e
com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracGes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores independentes, relativas
aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto quando o emissor ndo as possua
por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

8.1

divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social;

observar as disposicdes da regulamentacao especifica da CVM no tocante a dever de sigilo
e vedacgdes a negociacao;

divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentagdo especifica
da CVM;

divulgar, em sua pdgina na rede mundial de computadores, o relatério anual e demais
comunicacles enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento,
observado ainda o disposto no subitem (iv) acima;

divulgar a Aprovacgao Societdria da Emissora; e

divulgar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdao o Agente Fiduciario,

qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e

na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de

Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

(i)

(i)

(iif)

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagcdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condicgOes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdes licitas, validas, eficazes e vinculantes do
Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com os seus termos;

verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao;

esta ciente da regulamentacdo aplicidvel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n2 1.832, de 31 de outubro de 1990;

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, a Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo
CVM 17”), ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la, para exercer a fungao que
Ilhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
62 da Resolucdo CVM 17;

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impeca de exercer suas funcgdes;

é instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato
em pleno vigor, conforme disposicGes de seu estatuto social; e

com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na Resolucdao CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, o
Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiducidrio nas seguintes
emissdes da Emissora:

Emissora: MINERACAO MORRO DO IPE S.A.




Docusign Envelope ID: 759F5BF7-E77F-856D-8215-460330F1A23F

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissado: 4

Volume na Data de Emissdo: RS | Quantidade de ativos: 724000
724.000.000,00

Data de Vencimento: 15/09/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,42% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: i) Alienacdo Fiduciaria de AcGes: sujeita a implementacdo da Condicdo Suspensiva,
da totalidade das agdes atuais e futuras de emissdao da Emissora; ii) Alienacdao Fiducidria de
Equipamentos: sujeita a implementacdo da Condicdo Suspensiva, das maquinas e
equipamentos e ativos em estoque de propriedade da Emissora com valor individual, igual ou
superior, a RS 100.000,00 (cem mil reais) para uso no Projeto; iii) Cessdo Fiduciaria: com
eficicia sujeita a implementacao da Condicao Suspensiva, (1) cessao fiduciaria de todos e
quaisquer direitos creditérios da Emissora, principais e acessorios, atuais e futuros,
decorrentes, relacionados, e/ou emergentes (a) de cada um dos contratos de compra e venda
de minério celebrados ou que venham a ser celebrados pela Emissora; (b) da venda do produto
e/ou derivados oriundos da explora¢do do Projeto; (c) de cada um dos Contratos do Projeto;
(d) das apdlices de seguro relativas ao Projeto detidas pela Emissora; (e) dos ajustes positivos
do Contrato de Swap; (f) da conta vinculada n? 9.879-5, aberta na agéncia n? 2373/6 do Banco
Bradesco S.A. (Conta Centralizadora); (g) da conta vinculada n2 9.876-0, aberta na agéncia n?
2373/6 do Banco Depositario, mantida junto ao Banco Depositario e movimentavel
exclusivamente pelo Banco Depositario (Conta Reserva); (h) da conta vinculada n2 9.883-3,
aberta na agéncia n? 2373/6 do Banco Depositario, mantido junto ao Banco Depositario e
movimentavel exclusivamente pelo Banco Depositario (Conta de Swap); (i) bem como os
recursos depositados, transitados e/ou mantidos ou a serem mantidos nas Contas do Projeto
a qualquer tempo, inclusive os Investimentos Permitidos; e (2) cessdo condicional da posicao
contratual da Emissora no ambito do Contrato de Arrendamento Cefar (Cessdo Condicional);
em ambos os casos nos termos do Instrumento Particular de Cessao Fiducidria de Direitos
Creditérios e Cessdao Condicional de Direitos e Contratos e Outras Avencas; iv) Cessdo
Fiduciaria de Mutuos: pelos acionistas diretos e/ou indiretos da Emissora, de seus respectivos
direitos creditdrios, principais e acessdrios, decorrentes, relacionados e/ou emergentes dos
Mutuos Permitidos com Acionistas que venham a ser celebrados entre a Emissora e referidos




Docusign Envelope ID: 759F5BF7-E77F-856D-8215-460330F1A23F

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

acionistas.

8.2

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracdo desta Escritura

de Emissdo ou, na hipdtese de substituicdo, de eventual aditamento relativo a substituicao,

devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda

restem obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a

Data de Vencimento, até que todas as obrigagées da Companhia nos termos desta Escritura de

Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

8.3

Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos temporarios, rendncia, intervencao,

liguidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente

Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

¢é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substituicdo
do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fung¢des por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicao e convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para esse fim;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcGes, devera permanecer no exercicio de
suas fungles até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario,
gue podera ser convocada pelo prdprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacdo, ou pela CVM; na hipétese da convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio;
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(v) a substituicdo do Agente Fiduciario (a) estd sujeita a comunicac¢do prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos na Resolu¢gao CVM 17; e (b)
caso a substituicdo seja em carater permanente, deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissao;

(vi) os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servicos;

(vii) o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao, comunica-la a
Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 4.19 acima e 11.2 abaixo; e

(viii) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4  Serdo devidos ao Agente Fiducidrio honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdao em vigor e desta Escritura de Emissao,
correspondentes a parcelas anuais no valor de RS 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a
primeira parcela devida em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da assinatura da presente Escritura,
e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

8.5 Caso a operacgdo seja desmontada, o valor da parcela descrita na Cladusula 8.4 acima sera
devida pela Emissora a titulo de “abort fee” até o 30° (trigésimo) dia contado da comunicac¢do do
cancelamento da operacdo.

8.6  Asparcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente pela varia¢do positiva acumulada
do Indice Geral de Precos-Mercado divulgado pela Fundacio Getulio Vargas, ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes.

8.7 A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a
emissao, remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

8.8 A remuneragdao do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagdo integral dos valores
mobiliarios, caso estes ndo sejam quitadas na data de seu vencimento, remuneracdo essa que
sera calculada pro rata die. Em nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento pro rata temporis de
tal remuneragao ou devolugao, mesmo que parcial da mesma. Especialmente nos casos em que
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o Agente Fiducidrio for obrigado a acompanhar a destinacdo dos recursos da emissdao, mesmo
depois de seu encerramento seja por vencimento original ou antecipado, o Agente Fiduciario,
fard jus a sua remuneracao até o cumprimento integral de tal destinacao de recursos.

8.9  As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido) e o IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.9.1 No caso de celebracdo de aditamento aos documentos da Emissdo, bem como nas horas
externas ao escritorio do Agente Fiduciario, serdo devidos, adicionalmente, o valor de RS
800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragdes/servicos.

8.10 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacdo monetdria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.11 Adicionalmente, a Emissora antecipara ao Agente Fiducidrio todas as despesas
necessarias para prestar os servigos descritos neste instrumento, proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais
despesas pela Emissora, o Agente Fiducidrio arcara com os custos, devendo a Emissora ressarcir
os referidos custos. Sdo exemplos de despesas, mas nao se limitando, que poderao ser realizadas
pelo Agente Fiducidrio:

(i) publicacdo de relatdrios, avisos, editais e notificacGes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis;

(ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos;

(iii) obtencdo de certiddes, fotocdpias, digitalizacGes, envio de documentos;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

8.12

locomocgdes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente
comprovadas;

se aplicdvel, todas as despesas necessdrias para realizar vistoria nas obras ou
empreendimentos financiados com recursos da integralizacdo

conferéncia, validagdo ou utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento ou
obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacdo ou informacdo prestada pela
Emissora para cumprimento das suas obriga¢des;

revalidacdo de laudos de avaliacdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n¢?
1/2021 SRE;

gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas
acOes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou
ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos investidores;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢bes
judiciais serao igualmente suportadas pelos investidores bem como sua remuneracao; e

custos e despesas relacionadas a B3/CETIP21.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.10 sera devidamente suportado por Nota de

Débito e reembolsado ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta) dias apds a realizacdo da respectiva

prestacdo de contas a Emissora e envio de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento.

8.13

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses

ou realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista nas clausulas

acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente

Fiduciario poderd se utilizar de recursos eventualmente existentes nas contas garantias para

saldar as despesas e honoradrios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacdo aos

investidores e emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacdo de

contas obrigatoriamente.
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8.14 O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se referem os incisos acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar
aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoadveis e comprovadas com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente
aprovadas pelos Debenturistas e pela Emissora, e adiantadas pelos Debenturistas, na proporc¢ao
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgao de seus créditos, (i) incluem, mas nao se limitam,
os gastos com honordrios advocaticios de terceiros razoaveis, depdsitos, custas e taxas judiciarias
nas acOes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele propostas no
exercicio de sua funcdo, e que comprovadamente Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas bem como sua remuneracao; e (ii) excluem os Debenturistas impedidos por
lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgao de seus créditos,
ficando desde ja estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o
rateio em proporc¢do superior a proporc¢ao de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participacdo e o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista
acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

8.15 O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou
pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.16 Em caso deinadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora, realizacao de assembleias
ou de reestruturacdo das condicdes da Emissdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma
remuneracdo adicional equivalente a RS 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado as atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas nao se limitando, (i) comentarios
aos Documentos da Emissdao durante a estruturacdo da mesma, caso a operacao ndo venha se
efetivar; (ii) execucdo das Garantias; (iii) comparecimento em reunides formais, assembleias ou
conferéncias telefonicas com a Emissora, os Debenturistas ou demais partes da Emissdo;
(iv) analise e/ou confeccdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Emissdo e atas de
assembleia; e (v) implementacdo das consequentes decisbes tomadas em tais eventos,
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remuneracdo esta a ser paga no prazo de 30 (trinta) dias apds a conferéncia e aprovacdo pela

Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.

8.17

Além de outros previstos em lei, na regulamentac¢ao da CVM e nesta Escritura de Emissao,

constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcao
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens e negdcios;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a consisténcia das informacées contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissées, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacgdes obrigatdrias
previstas nesta Escritura de Emissao, alertando aos Debenturistas, no relatdrio anual de
gue trata o subitem (xii) abaixo, acerca de inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de modificacao das
condicOes das Debéntures;

solicitar, quando for necessdrio para o fiel desempenho de suas funcles, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, do domicilio ou da sede da
Emissora;

solicitar, quando for necessario, auditoria externa na Emissora, cujos custos deverdo ser
arcados pela Emissora;
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(ix)  convocar, quando necessdrio, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante anuncio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgaos da imprensa onde a Emissora efetua suas

publicagdes, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao;

(x) comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as

informacgdes que lhe forem solicitadas;

(xi)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo

19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Resolugao CVM 17, o

qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

alteracGes estatutdrias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionados a Cldusulas destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condi¢cdes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulagdo (conforme
definido abaixo) e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacao, conversao e pagamentos de juros das Debéntures realizados
no periodo;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdao, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo em razdo das
Debéntures;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas
pela prépria Emissora, por controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissoes:

(i.1) denominagdo da companhia ofertante;

(i.2) valor da emissdo;

(i.3) quantidade de valores mobilidrios emitidos;
(i.4) espécie e garantias envolvidas;

(i.5) prazo de vencimento e taxa de juros; e

(i.6) inadimplemento no periodo;

(i) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca
o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungao.

disponibilizar o relatério de que trata o subitem (xii) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relacdao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Agente de Liquidacao, e a B3, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricdo, integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, o Agente de Liquidacdo, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacao, a qualqguer momento, da posicao
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacdes
relativas a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢bes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
inadimplemento;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

8.18

disponibilizar o prego unitario, calculado pela Emissora, nos termos da metodologia de
calculo disposta nesta Escritura de Emissao, aos Debenturistas e aos demais participantes
do mercado, através de sua central de atendimento e em sua pagina na rede mundial de
computadores;

acompanhar com o Agente de Liquidacao, na Data de Vencimento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta

Escritura de Emissao; e

divulgar as informacdes referidas na alinea (i) do subitem (xii) desta Clausula 8.17 acima
em sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora e/ou o Acionista Direto para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos

Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora e/ou do Acionista Direto, observados os termos e condi¢es desta Escritura de Emissdo
e do artigo 12 da Resolugao CVM 17:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

declarar, observadas as condi¢cdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

requerer faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo falimentar, ou iniciar
procedimento da mesma natureza quando aplicavel;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem seus
créditos;

em até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:
(a) inadimplemento de obrigacdes pecunidrias da Emissora relacionadas a amortizacdo do
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série e/ou ao pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, desconsiderados para este fim quaisquer
prazos de cura; (b) ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico; ou
(c) efetiva declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissdo, enviar notificacdo aos Provedores de Aporte de Capital exigindo o
cumprimento das respectivas Obrigacdes de Aporte nos termos do Contrato de
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Contribuicao de Capital, sem a necessidade prévia de aprovacao dos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas;

(v) em até 1 (um) Dia Util contado do inadimplemento, pelo Veiculo Mubadala, das suas
respectivas Obrigacdes de Aporte no ambito do Contrato de Aporte de Capital, enviar as
instrucbes a serem previstas no Account Pledge Agreement para transferéncia de
recursos depositados na Conta Cash Collateral, sem a necessidade prévia de aprovacao
dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas; e

(vi)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial, recuperacao
extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

8.19 Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumird que os documentos
originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo serd, ainda,
responsavel pela elaboracdo dos documentos societarios da Emissora, permanecendo obrigacao
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

8.20 A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo desta Escritura de Emissdo, da
Resolucdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido desta Escritura de Emissao ou da legislagdo aplicavel.

8.21 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacGes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.22 0O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacfes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que |lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informacdes da presente Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Emissao.

8.23 O Agente Fiduciario podera se balizar nas informagdes recebidas pela Emissora na
checagem dos indices Financeiros.
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CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), observado

que:

I. quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos aos titulares das
Debéntures da Primeira Série ou aos titulares das Debéntures da Segunda Série, tais como
(a) alteracdo das caracteristicas das respectivas Séries; e (b) demais assuntos especificos
de cada uma das Séries, incluindo, sem limitacdo, em relagdo as Garantias da respectiva
Série, a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série serd realizada
separadamente, computando-se em separado os respectivos quéruns de convocacao,
instalacdo e deliberacao; e

II. quando a matéria a ser deliberada abranger interesses de todas as Séries, os
Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-do0 em Assembleia Geral de Debenturistas
conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas de todas as Séries, incluindo, sem limitacdo, em relacdao as Garantias
Compartilhadas. Para fins de apuragdao dos quéruns, deverdo ser computados em
conjunto os respectivos quéruns de convocagdo, instalacdo e deliberagdo das
Debéntures.

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo de determinada Série, conforme o caso, ou pela CVM.

9.3. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.19 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Ac¢Oes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.4. Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da publicacdo da primeira convocacdo. Qualquer Assembleia Geral em segunda
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convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data da publicacdo
da segunda convocagao.

9.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocag¢ao, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo de determinada
Série, e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum.

9.6. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
de Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.7. Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulacdo, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

9.8. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd (i) aos Debenturistas
eleitos por estes proprios ou (ii) por representante eleito pela Emissora.

9.9. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.
Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissdo, todas as deliberagdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circula¢do da respectiva Série,
em primeira e segunda convocacao, inclusive relacionadas a renuncia ou o perddao temporario
(pedido de autorizagdo ou waiver) a um Evento de Vencimento Antecipado, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.10. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas poderd, por
deliberacdo favordvel de Debenturistas que detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, aprovar, seja em primeira ou segunda
convocacgao, qualquer modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures da respectiva Série
que implique alteragdo: (a) da Remuneragdo ou da amortizagao do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel; (b) das Datas de Pagamento da
Remuneragdo, Datas de Amortizacao ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo, (c) da Data de Vencimento e da vigéncia das Debéntures, (d) dos valores e montantes e
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previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) da redacdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado (ndo incluindo rendncia ou perddao temporario, que sdo tratados na Clausula 9.9
acima); (f) da alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos nesta Escritura de Emissao, (g) das
Garantias, exceto pelas alteragGes aos Contratos de Garantia que sejam meramente para refletir
as alteracdes ja aprovadas nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia ou de outro
modo aprovada como waiver pelos Debenturistas, e (h) das disposicdes relativas a repactuacao,
Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizagdao Extraordindria Facultativa e Oferta de
Resgate Antecipado.

9.11. Para fins da constituicdo de quérum desta Escritura de Emissdao, “Debéntures em

Circulacdo’
excluidas as Debéntures pertencentes direta ou indiretamente (i) a Emissora; (ii) a qualquer

4

significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,

controladora e/ou controlada da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro ou seus
respectivos conjuges, companheiros ou respectivos parentes até o 22 (segundo) grau.

9.12. Serd obrigatédria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio,
conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatéria.

9.13. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

9.14. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Oes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.15. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais
de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposi¢cées da Resolugcdo CVM 81.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
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10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura

de Emissdo, que:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

¢ sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, de acordo com as
leis brasileiras aplicaveis;

tem plenos poderes para conduzir seus negécios, bem como esta devidamente autorizada
a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada e, observada a Condicdo Suspensiva, obteve todas as
autorizacbes, inclusive as societarias e regulatérias, necessdrias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia aplicaveis e dos demais Documentos da
Emissdo que a Emissora seja parte, a emissao das Debéntures, a constituicdo das Garantias
Reais por ela outorgadas, e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui e ali previstas,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios
para tanto, ndo sendo exigida qualquer outra autorizacdo ou outro consentimento para
tanto;

exceto pelo disposto nesta Escritura de Emissdao ou nos Contratos de Garantia que a
Emissora seja Parte, inclusive em relagcdo a Condicdao Suspensiva, a celebracdo desta
Escritura de Emissao, a constituicao das Garantias Reais por ela outorgadas e a colocagao
das Debéntures ndo infringem o estatuto social da Emissora e nem qualquer obrigacao
anteriormente assumida, disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte, nem ira resultar em: (@) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer
Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas respectivas
Garantias Reais e por aqueles ja existentes na presente data, observada a Condicdao
Suspensiva; (c) rescisdo de qualguer desses contratos ou instrumentos; ou
(d) descumprimento de qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral;

esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legalmente valida e vinculante da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Cdédigo de Processo Civil”);
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

cumpre as leis, regulamentos e normas administrativas relevantes para a execugao de
suas atividades relacionadas ao Projeto, exceto em relagao aquelas matérias que estejam
sendo discutidas judicial, arbitral ou administrativamente, desde que tal discussao gere
efeito suspensivo, ou cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

estd cumprindo as determinag¢des dos drgdaos governamentais, autarquias ou tribunais,
relevantes para aimplantacdo e execucdo do Projeto, exceto em relacdo aquelas matérias
que estejam sendo discutidas judicial, arbitral ou administrativamente, desde que tal
discussdo gere efeito suspensivo, ou cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

as demonstracdes financeiras da Emissora que compreendem os balancgos patrimoniais
dos anos calendarios de 2021, 2022 e 2023 encerrados em 31 de dezembro de cada ano,
sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes na data em que foram preparadas,
refletem, de forma clara e precisa, a posicdo financeira e patrimonial, os resultados,
operacgdes e fluxos de caixa da Emissora no periodo e nas datas de referéncia e foram
auditadas, e desde 31 de dezembro de 2024, ndo houve qualquer alteracdo adversa
relevante em sua situacdo financeira e em seus resultados operacionais;

ndao ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, do qual tenha sido
citada ou intimada, com excecdo daquelas apresentadas no ambito da auditoria legal da
Emissao;

nao ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato
gue o impeca de exercer, plenamente, suas fun¢cdes com relacdo a presente Emissao, nos
termos da Lei das Sociedades por Ac¢des e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

exceto o mencionado na Clausula Il “Requisitos” desta Escritura de Emissdao ou conforme
indicado nos Contratos de Garantia de que a Emissora é parte, inclusive em relacdo a
Condicdo Suspensiva, nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca,
ordem, ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgao regulatério
é exigido para o cumprimento (i) pela Emissora de suas obrigacbes nos termos da
presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures ou para a realizagdo da Emissdo; e/ou
(ii) pela Emissora de suas obrigacdes nos termos dos Contratos de Garantia que a
Emissora seja parte ou das respectivas Garantias;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor de acordo com o estatuto social da Emissora,
conforme aplicavel;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

preparou e entregou todas as declara¢des de tributos, relatérios e outras informacdes
gue, de acordo com o conhecimento da Emissora, devem ser apresentadas, ou recebeu
dilacdo dos prazos para apresentacao destas declaracdes;

todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de
qualquer forma pela Emissora e, ou, ainda, impostos a ela ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto com relacdo aos tributos ou encargos
(a) que estejam sendo discutidos de boa-fé judicial ou administrativamente, desde que
tal discussdo gere efeito suspensivo ou (b) cujo descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

tem todas as concessdes, autorizagdes e licengas relevantes necessarias a exploragao de
seus negocios e todas as licengas, autorizagdes e concessdes necessdrias para a
implantacdo e operacdo do Projeto, exceto (a) para as quais a Emissora possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem as respectivas concessdes
e/ou as referidas autorizagcGes e licengas relevantes ou se nos casos em que as concessdes
e/ou tais autorizacBes e licengas relevantes estejam em processo legal de obtencéo,
transferéncia e/ou renovagdo tempestiva; ou (b) para aquelas que ndo causem um Efeito
Adverso Relevante

mantém o Projeto e seus bens adequadamente segurados, de acordo com o estagio de
desenvolvimento do Projeto, de acordo com boas praticas de mercado;

possui justo titulo, acesso ou direito sobre todos os seus bens imdveis e demais direitos e
ativos por elas detidos;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

no seu conhecimento, nenhum Efeito Adverso Relevante ocorreu ou permanece em
efeito, bem como, na presente data, ndo ha quaisquer pendéncias, judiciais, arbitrais ou
administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que tenham sido
propostas contra a Emissora que possam causar um Efeito Adverso Relevante;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da
Taxa DI Over, inclusive acerca da forma de cdlculo da Remuneracdo das Debéntures, a
qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

cumpre e faz com que suas controladas cumpram, com o disposto na Legislacdo
Socioambiental aplicavel a conducdo de seus negdcios e a execucao das suas atividades,
exceto em relacdo aquelas matérias que estejam sendo discutidas judicial ou
administrativamente pela Emissora, desde que tal discussdo gere efeito suspensivo, ou
cujo descumprimento nao cause um Efeito Adverso Relevante;

nado incentiva, e faz com que suas controladas nao incentivem, a prostituicao, tampouco
utiliza, e faz com que suas controladas ndo utilizem, direta ou indiretamente, ou incentiva
mao-de-obra infantil e/ou em condi¢cdo andloga a de escravo ou de qualquer forma
infringe direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacgdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

ndo pratica, e faz com que suas controladas ndo pratiquem, atos que importem em
discriminacdo de raca ou género ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que
importem em crime contra o meio ambiente;

observa, e faz com que suas controladas observem, a legislacao aplicavel as pessoas com
deficiéncia na execuc¢do do Projeto, em especial as exigéncias previstas na Lei n° 13.146,
de 6 de julho de 2015 (Estatuto da Pessoa com Deficiéncia);

ndo ha (a) reserva indigena em um raio de 8 (oito) km dos imdveis utilizado pelo Projeto
gue tenha sido formalmente demarcada e formalizada em observancia a legislacao
aplicavel, nem os imédveis sdo objeto de processo de demarcacao indigena pela Fundacgao
Nacional dos Povos Indigenas (FUNAI); e (b) quilombos em um raio de 8 (oito) km dos
imoveis utilizados pelo Projeto que tenham sido demarcados e formalizados em
observancia a legislacdo aplicavel, e (c) os imdveis utilizados pelo Projeto ndo sdo objeto
de processo de demarcacdo de nova comunidade quilombola pela Fundagdo Cultural
Palmares e/ou pelo Instituto Nacional de Colonizacdo e Reforma Agraria (INCRA);
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(xxvi)

(xxvii)

inexistem quaisquer conflitos envolvendo direitos minerdrios na area necessdria para a
implementac¢do do Projeto, de modo a impactar o custo e/ou o cronograma do Projeto;

(a) ndo houve qualquer violacdo pela Emissora, por suas controladas, de qualquer
dispositivo, lei ou regulamento contra prdatica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo as Leis Anticorrupcdo; e (b) ndo houve recebimento de
intimagdo ou citagdo quanto a instauragdao de procedimento administrativo ou judicial,
por autoridade competente, contra a Emissora, suas controladas, em decorréncia da
violacdo de qualquer dispositivo, lei ou regulamento contra pratica de corrup¢do ou atos
lesivos a administracdo publica, incluindo as Leis Anticorrupc¢ao;

(xxviii) (a) ndo hd irregularidades ou restri¢cdes da Emissora, ou suas controladas, relacionadas a

(xxix)

10.2.

lista de trabalho escravo divulgada pelo Ministério do Trabalho e Emprego e/ou (b) ndo
foi comunicada sobre quaisquer irregularidades ou restricGes da Emissora, ou suas
controladas, sobre quaisquer cadastros requeridos pelo Banco Central do Brasil, de
carater socioambiental ou 6rgdos regulatérios aplicaveis; e

cumpre, bem como faz com que suas controladas e seus Representantes observem e
cumpram, as Leis Anticorrupcdo, na medida em que: (a) mantém politicas e
procedimentos internos, nos termos do Decreto 11.129/2022, que assegurem integral
cumprimento das Leis Anticorrupcdo; (b) da conhecimento pleno de tais normas a todos
os seus profissionais, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito desta Escritura de
Emissdo; (c) abstém-se de praticar atos em desacordo com as Leis Anticorrup¢do, no
interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora; e (d) adota as diligéncias
apropriadas para contratacdo, supervisao e monitoramento, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servi¢co, de forma a
instruir que estes nao pratiguem qualquer conduta relacionada a violagdo das Leis
Anticorrupcao.

A Emissora se compromete a notificar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis

apds tomar conhecimento, caso quaisquer das declaragdes prestadas nesta Escritura de Emissao

tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas por atos ou fatos
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ocorridos antes da celebracdo desta Escritura de Emissdo, que venham a ser constatados apds a
data de celebragado desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Despesas

11.1.1.A Emissora arcard com todos os custos: (i) decorrentes da coloca¢do publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, na B3 e na ANBIMA; (ii)
das taxas de registro aplicaveis; (iii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a
Emissdo e a Oferta, como as Aprovacbes Societarias; e (iv) pelos honorarios e despesas com a
contratacdo de Agente Fiducidrio, Agente de Liquidacdo, Escriturador e Banco Depositario, bem
como com os sistemas de distribuicdo e negociacdo das Debéntures nos mercados primario e
secunddrio.

11.2. Comunicagoes

11.2.1.Todas as comunicacoes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicag¢des serdao consideradas
recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes feitas por
e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteracao de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser comunicada as demais Partes pela Parte
gue tiver seu endereco alterado.

I Para a Emissora:

MINERACAO MORRO DO IPE S.A.

Av. Do Contorno, n? 6.594, 92 andar — Ed. Amadeus, Savassi

Belo Horizonte/MG

CEP 30110-044

At: Thiago Semiao Roldao

Telefone: (31) 99988-7028

E-mail: thiago.roldao@portosudeste.com / tesouraria@portosudeste.com

Il. Parao Agente Fiduciario:
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n2 12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

S50 Paulo/SP

CEP 04.578-910

At.: Maria Carolina Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br / af.assembleias@oliveiratrust.com.br

lll. ParaaB3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
Praca Antonio Prado, n2 48, 62 andar, bairro Centro
CEP 01.010-901 - Sao Paulo, SP

Telefone: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valoresmobiliarios@b3.com.br

IV. Para o Agente de Liquidac¢ao e para o Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n? 3.434, bloco 7, 22 andar, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro/RIJ

CEP 22640-002

At.: Raphael Morgado // Jodo Bezerra

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br

11.2.2. A mudanca de qualquer um dos enderec¢os acima devera ser comunicada, de imediato, a
todas as Partes pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora.

11.3. Substituicdo de Prestadores de Servigos

11.3.1.E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio, do Agente de Liquidacao
e do Escriturador. A substituicdo do Agente Fiducidrio, do Agente de Liquidacao e do Escriturador,
bem como a indicacdo de seu(s) substituto(s), devera ser aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
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11.4. Irrevogabilidade

11.4.1. As obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

11.5. Independéncia das disposi¢des

11.5.1. Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Cldusulas desta Escritura
de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidade ou
nulidade de qualquer Clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicao a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusao, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condicbes da
Clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociacdao
da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.6. Aditamentos

11.6.1.Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

11.6.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdao, os Contratos de Garantia,
assim como os demais documentos da Emissdao (“Documentos da Emissao”) poderao ser

alterados sem a necessidade de qualquer aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente
(i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM ou da B3; (ii) quando
verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) alteracdes a
guaisquer Documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
Documento(s) da Emissdo; ou, ainda, (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.7. Renuncia
11.7.1.Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre

considerado mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
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novacao, alteracdo, transigéncia, remissdao, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigacoes
daqui decorrentes.

11.8. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica

11.8.1. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e lll, e §42 do Cédigo de Processo
Civil.

11.8.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 815 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

11.9. Computo dos Prazos

11.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os prazos
aqui estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo
Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.10. Assinatura

11.10.1. As Partes poderdo assinar a presente Escritura de Emissdo por meio eletronico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da
Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratdvel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

11.10.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

11.11. Leide Regéncia

11.11.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

11.12. Foro
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11.12.1. Fica eleito o foro da Comarca da cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo

de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes firmam digitalmente esta Escritura de Emissdo, nos
termos da Cldusula 11.10.1 acima.

Sao Paulo, 15 de abril de 2025.

(As assinaturas seqguem nas pdginas seguintes.)
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(Pdgina de assinaturas 1/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, em 2 (Duas) Séries, da Espécie com Garantia

Real, Para Distribuigdo Publica pelo Rito de Registro Automdtico de Distribui¢do, Destinada a
Investidores Profissionais, da Mineragdo Morro do Ipé S.A.”)

MINERACAO MORRO DO IPE S.A.

Nome: Jayme Nicolato Correa Nome: Thiago Semiao Roldao
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Financeiro
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(Pdgina de assinaturas 2/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, em 2 (Duas) Séries, da Espécie com Garantia
Real, Para Distribuigdo Publica pelo Rito de Registro Automdtico de Distribui¢do, Destinada a
Investidores Profissionais, da Mineragdo Morro do Ipé S.A.”)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Bianca Galdino Batistela Nome: Nilson Raposo Leite
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador
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ANEXO |
LISTA DE CONTRATOS DO PROJETO

I: Contratos de CAPEX

A.

Contrato de Fornecimento de Equipamentos celebrado por Andritz Separation Industria e
Comércio de Equipamentos de Filtracdo LTDA e a Emissora em 10 de fevereiro de 2022;

Contrato de Presta¢do de Servico de Engenharia por Preco Global celebrado por Ausenco
do Brasil Engenharia LTDA. e a Emissora em 09 de agosto de 2018;

Contrato de Fornecimento de Estruturas Metalicas celebrado por Codeme Engenharia S.A.
e a Emissora em 09 de julho de 2021, conforme aditado de tempos em tempos;

Contrato de Prestacao de Servigos celebrado por Milplan Engenharia S.A. e a Emissora, em
13 de janeiro de 2022;

Contrato de Empreitada celebrado por M.Roscoe Engenharia e Construcdes Ltda. e a
Emissora em 31 de maio de 2021, conforme aditado de tempos em tempos;

Contrato de Fornecimento de Equipamentos celebrado por Koch do Brasil Projetos
Industriais LTDA. e a Emissora em 09 de julho de 2021, conforme aditado de tempos em
tempos;

Contrato de Fornecimento de Equipamentos - Moinhos - celebrado por FL Smidth LTDA. e
a Emissora em 26 de marco de 2021, conforme aditado de tempos em tempos;

Contrato de Fornecimento de Equipamentos — Espessadores— celebrado por FL Smidth
LTDA. e a Emissora em 17 de setembro de 2021;

Contrato de Fornecimento de Materiais — PK 125 Cabos de Forga celebrado por Induscabos
Condutores Elétricos Limitada e a Emissora em 04 de margo de 2022;

Contrato de Prestacdo de Servicos de Engenharia celebrado por ECM Projetos Industriais
LTDA. e a Emissora em 31 de maio de 2021, conforme aditado de tempos em tempos;
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Contrato de Fornecimento de Equipamento celebrado por Weir do Brasil LTDA. e a
Emissora em 26 de novembro de 2021, conforme aditado de tempos em tempos;

Contrato de prestacao de servigos de construcao e montagem da adutora de agua bruta,
rejeitoduto e mineroduto do projeto Tico-Tico celebrados entre MILPLAN ENGENHARIA
S.A. e a Emissora em 21 de julho de 2022, conforme aditado de tempos em tempos;

Contrato de Prestagdo de Servicos de infraestrutura de mina para atendimento ao plano
drenado, celebrado entre SEMEP LOGISTICA E CONSTRUCAO LTDA. e a Emissora em 09 de
setembro 2022, conforme aditado de tempos em tempos;

Contrato de Fornecimento N2 CCT PK-02A Edificacbes Modulares, celebrado por Opus
Industria de Constru¢cdes Modulares Ltda. e a Emissora em 01 de dezembro de 2022,
conforme aditado de tempos em tempos, conforme aditado de tempos em tempos;

Contrato de Prestagao de Servigos - PK - 090B - Estrada da Conquistinha 1B, celebrado por
Colymar Engenharia Ltda. e a Emissora em 13 de junho de 2023, conforme aditado de
tempos em tempos;

Contrato de Empreitada Total para Execucdao de Obras, celebrado por Jetcom
Revestimentos Ltda. e a Emissora em 23 de agosto de 2024, conforme aditado de tempos
em tempos; e

Contrato de Empreitada Parcial para Execucdo de Obras, celebrado por Colymar Engenharia
Ltda. e a Emissora em 14 de junho de 2024, conforme aditado de tempos em tempos.

Il: Contratos Logisticos

A.

Iron Ore Agency Services Agreement celebrado por Trafigura PTE LTD e a Emissora em 28
de outubro de 2016, conforme aditado de tempos em tempos;

Port Operation Service Agreement celebrado por Porto Sudeste do Brasil S.A. e a Emissora
em 28 de outubro de 2016, conforme aditado; e
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C. Port Operation Service Agreement especifico para o minério de baixa qualidade (low grade)
celebrado em 11 de novembro de 2024 entre a Emissora e a Porto Sudeste do Brasil S.A.,
conforme aditado.

I1l: Contratos de Receita

A. Contrato de compra e venda de minério sinter feed, celebrado em 31 de maio de 2024
entre a Emissora e a Porto Sudeste Exportacdao e Comércio S.A.;

B. Contrato de compra e venda de minério pellet feed, celebrado em 31 de maio de 2024 entre
a Emissora e a Porto Sudeste Exportacdo e Comércio S.A.; e

C. Contrato de compra e venda de minério concentrado, celebrado em 31 de maio de 2024
entre a Emissora e a Porto Sudeste Exportacdo e Comércio S.A.
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ANEXO Il
ESCOPO DO RELATORIO DO ENGENHEIRO INDEPENDENTE

O Relatério do Engenheiro Independente devera conter o escopo listado a seguir:

l. Relatdrio Inicial do Engenheiro Independente:

Capex e Opex

a. Descricdo técnica da Expansao;

b. Andlise da viabilidade técnica e financeira do plano de investimento apresentado,
com base nos contratos e anexos da Expansdo - considerando a especificacdo da
tecnologia utilizada - bem como uma declaragdo sobre sua adequacgao,
confiabilidade e andamento;

c. Parecer em relacdo ao orcamento e a sua conformidade, considerando possiveis
custos excedentes;

d. Revisdo do cronograma de construcao integrado e de sua viabilidade, provendo o
parecer sobre as diretrizes criticas para conclusao da construcao da Expansao em
relagdo ao cronograma assumido pelos credores;

e. lIdentificacdo sobre os principais riscos técnicos e apresentacdao de medidas de
mitigacao;

f. Revisdo dos contratos de construcdo/fornecimento, incluindo o escopo de
trabalho, cronograma, equipamentos incluidos em seu escopo de trabalho,
performance bonds (e fiadores relacionados), garantias e qualquer outro aspecto
relevante desses contratos;

g. Verificacdo do histérico operacional e apontamento de eventos criticos e como
foram sanados;

h. Revisdo dos contratos e/ou premissas de custos de operacdo, providenciando um
parecer sobre a adequacdo das premissas de custo a serem adotadas pelos
credores no modelo financeiro da Expansao;
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Revisdo dos aspectos relacionados aos terrenos e parecer em relagao aos possiveis
atrasos e custos excedentes que possam surgir de potenciais questées fundidrias;

Andlise e parecer do pacote de seguros da Expansado, incluindo a adequacao da
cobertura de seguro (considerando benchmarks de mercado, por exemplo) e a
confiabilidade dos provedores de seguros;

O relatdrio deve incluir uma tabela de riscos e mitigantes, considerando, para
qgualquer questdo de risco identificada, sua relevancia para a Expansao e possiveis
estratégias / medidas de mitigacdo;

Andlise regulatéria, cujo objetivo é identificar quaisquer fatores que possam
atrasar ou comprometer a construgdo da Expansdo e / ou gerar custos excedentes
nado considerados originalmente dentro do modelo financeiro do credor;

. Andlise da influéncia de terceiros, como os provedores do escoamento e

armazenamento da producdo até a venda para o destinatario final. Se houver
alguma influéncia, é necessaria uma andlise sobre possiveis impactos no
orgamento e no cronograma; e

Andlise das licengas / autorizagBes, incluindo licencas ambientais, questdes
arqueoldgicas, estudos ambientais, com foco nas diretrizes criticas permitidas e
sua conformidade para a conclusdo da Expansdo no devido tempo esperado no
modelo financeiro do credor.

Planejamento de obras

Verificacdo das premissas do cronograma de investimentos e das premissas da
etapa de obras adotadas na elaboracao do plano de investimentos;

Identificacdo dos principais riscos relacionados as entregas das obras dentro dos
prazos determinados;

Apresentacdo da curva esperada de gastos (curva “s”);



Docusign Envelope ID: 759F5BF7-E77F-856D-8215-460330F1A23F

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Andlise da capacidade e experiéncia dos fornecedores contratados pela
concessionaria, frente as fungdes a eles atribuidas nos respectivos contratos, com
destaque para o construtor; e

Andlise da viabilidade técnica e da adequacgdo das solugdes técnicas adotadas para
a Expansdo, observando os parametros técnicos, de desempenho e os niveis de
servico estabelecidos no contrato/edital de concesséo.

Analise Socioambiental e Fundiaria

Levantamento da legislacdo socioambiental federal, estadual/distrital e municipal
em vigor aplicavel, necessidades de licenciamentos e autorizagdes de 6rgaos
competentes e avaliacdo do grau de completude das informacbes e da
conformidade da Expansao;

Levantamento de terras indigenas, unidades de conservagao, territérios de
comunidades quilombolas, comunidades tradicionais, dreas prioritdrias para
conservacdo impactados pela concessdao e verificacdo de limites de distancia
definidos em legislacdo especifica;

Identificacdo de passagens de fauna (se houver) e restricdes de uso do solo;

Avaliacdo das estimativas de custos quanto aos impactos sobre a necessidade de
desapropriacdo ou aquisicdo de terreno, deslocamento de populacdo e atividades
econdmicas, Areas de Protecdo Ambiental ou de interesse histdrico e cultural;

Descricdo do histdrico de licenciamento e autorizagdes de obra, incluindo os
estudos, pareceres e documentagdes complementares que facam parte do
processo; e

Demais premissas e analises conforme aplicaveis e necessarias para avaliacdo do
tema.

Seguros

Descricdo das apdlices de seguros contratados e previstos para contratacao;
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Andlise da conformidade dos seguros contratados com os requisitos de seguros
definidos no Contrato de Concessdo e, se aplicdvel, no Contrato de
Construgdao/Empreitada;

Listagem das exclusdes de cobertura para as quais seria possivel obter um seguro
no mercado;

Listagem, para cada apdlice de seguro, de situagcdes em que um sinistro nao
coberto pela apdlice poderia se materializar e ndo seria indenizavel;

Avaliagao dos seguros contratados e como estes mitigam os riscos listados a

seguir:

1) Engenharia/construcdo;

2) Operacdo & Manutencgdo: interrupcao da operacdo ordindria de
modo que prejudique seu faturamento e/ou seja imputada a
Expansdo penalidades;

3) Socioambiental: aplicacdo de penalidades relativas a danos
ambientais imputados a Expansao; e

4) Outras formas de responsabilizacdo civil da Expansao.

1. Relatdrio de Acompanhamento do Engenheiro Independente:

Acompanhamento da implantacdo do ramp-up detalhando os marcos alcancados
durante o periodo compreendido desde o ultimo relatério (visita mensal) e
reporte da evolucdo das 24 iniciativas operacionais do plano de acdo do ramp-up
da Expansdo, indicadas no relatdrio de auditoria técnica elaborado pela Hatch,
datado de 24 de fevereiro de 2025;

Acompanhamento da implantacdo dos projetos de (a) novo britador secundario;
(ii) clarificadores; (iii) ponds; (iv) sistema de controle inteligente da flotacdo; (v)
sistema de amostragem da planta; (vi) ETE/ETA; (vii) melhorias no espessador de
concentrado; (viii) melhorias na filtragem de rejeitos; (ix) mineroduto; (x) SPCI; e
(xi) etraps (“Sustaining Capex”);
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c. Avaliacdo mensal dos principais indicadores técnicos de producdo, como
qualidade do produto, disponibilidade fisica, utilizagdo fisica, recuperagdo em
massa, qualidade do ROM e volume de produg¢ao da Expansao;

d. Orcamento de custos para concluir o ramp-up, detalhando os respectivos itens a
serem implementados; e

e. Cronograma e aderéncia da curva S fisico-financeira apresentando potencial data
de operagao comercial (commercial operation date (COD)), conforme cendrios
pessimista, base e otimista, bem como apresentando grafico de evolugao mensal
do cronograma fisico e financeiro, incluindo comparativo em relagao ao planejado.

1. Relatdrio Final do Engenheiro Independente:

a. Parecer sobre se a Expansdo estd totalmente operacional e conta com todas as
aprovagdes regulatdrias e documentos necessarios para explorar 100% da
capacidade de producdo e receber 100% das receitas operacionais inicialmente
esperadas pelos credores;

b. Orgcamento final e sua conformidade com as premissas do modelo financeiro do
banco, incluindo o Sustaining Capex;

c. Confirmacao sobre se os critérios operacionais foram atendidos e se as premissas
adotadas pelo credor em seus modelos financeiros precisam de alguma mudanga
(particularmente quantidade de producdo e OPEX); e

d. Atualizacbes dos terrenos, seguros e licengas ambientais, apontando as lacunas
existentes (se houver) com o que foi analisado em relatérios anteriores.
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ANEXO Il
CONTRATOS COM PARTES RELACIONADAS

A. Iron Ore Agency Services Agreement celebrado por Trafigura PTE LTD e a Emissora em 28
de outubro de 2016, conforme aditado de tempos em tempos;

B. Port Operation Service Agreement celebrado por Porto Sudeste do Brasil S.A. e a Emissora
em 28 de outubro de 2016, conforme aditado;

C. Acordo de Custos Administrativos Compartilhados celebrado entre a Emissora e a Porto
Sudeste do Brasil S.A. em 1 de janeiro de 2020, conforme aditado;

D. Contrato de compra e venda de minério sinter feed, celebrado em 31 de maio de 2024
entre a Emissora e a Porto Sudeste Exportacdao e Comércio S.A;

E. Contratode compraevenda de minério pellet feed, celebrado em 31 de maio de 2024 entre
a Emissora e a Porto Sudeste Exportacdao e Comércio S.A.;

F. Contrato de compra e venda de minério concentrado, celebrado em 31 de maio de 2024
entre a Emissora e a Porto Sudeste Exportacdo e Comércio S.A.;

G. Subordinated Loan Agreement, celebrado entre a Emissora e a Trafigura Asia Trading Pte.
LTD, em 6 de junho de 2024;

H. Subordinated Loan Agreement, celebrado entre a Emissora e a EAV Lux 2 S.a. r.l, em 3 de
junho de 2024; e

I Port Operation Service Agreement especifico para o minério de baixa qualidade (low
grade), celebrado em 11 de novembro de 2024 entre a Emissora e a Porto Sudeste do Brasil
S.A., conforme aditado.
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